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Wydarzenia dnia 

Polska Wskaźnik Wyprzedzający Koniunktury wg BIEC – 09.00 

Strefa Euro Wystąpienie publiczne członka zarządu ECB (Peter Praet) – 10.00 
Strefa Euro Podaż pieniądza M3 (prognoza 5% r/r) – 10.00 

Strefa Euro  Wystąpienie publiczne członka zarządu ECB (Benoit Coeuré) – 13.15 

Strefa Euro Wystąpienie publiczne szefa ECB (Mario Draghi) – 15.00 
Strefa Euro Wystąpienie publiczne szefa ECB (Mario Draghi) – 17.00 

Informacje ze spółek i sektorów 

Alior Bank Alior rozważa zwolnienie do końca '17 do 2600 pracowników. 

CCC Wywiad z wiceprezesem: 
 Rentowność netto CCC w '16 wyniesie ok. 10%, a strata w Niemczech 80 mln PLN 
 Zakaz handlu w niedziele może mieć negatywny wpływ na przychody CCC; handel w niedziele generował 

ok. 15% całości przychodów 
 CCC planuje emisję obligacji na rynku krajowym lub zagranicznym o wartości kilkuset milionów złotych 
 spółka prowadzi rozmowy z jednym z franczyzobiorców zainteresowanych współpracą z polską firmą w 

krajach Zatoki Perskiej 
Deweloperzy W końcu października '16 w budowie było 742,2 tys. mieszkań (2,2% r/r) – GUS. 

Enea, Energetyka ME: Umowa standstill KHW z bankami przedłużona do końca stycznia '17. 
Energetyka Tchórzewski, ME: 

 sytuacja w górnictwie nie ma wpływu na płynność finansową spółek energetycznych 
 spółki energetyczne już nie będą finansowały kopalń 
 w górnictwie planowane jest wygaszanie nierentownych kopalń, a w przyszłości - budowa nowych szybów. 

Energetyka Tegoroczny wynik Grupy będzie zgodny lub zbliżony do biznesplanu - prezes PGG. Wcześniej resort energii podał, że 
zakładana w biznesplanie strata to ok. 370 mln PLN. 

Erbud Zarząd rekomenduje 1,17 PLN nadzwyczajnej DPS; ustalenie 9 stycznia '17, wypłata 23 stycznia '17. 

Górnictwo W najbliższych trzech tygodniach ME i MF chcą wypracować rozwiązanie ws. deputatu węglowego dla emerytów 
górniczych. Rozważana jest specjalna ustawa lub jednorazowe świadczenie w wysokości 8-9 tys. PLN na osobę w 
zamian za zrzeczenie się roszczeń do deputatu.  

Grupa Azoty, PZU Grupa Azoty i PZU trafią pod nadzór Ministerstwa Rozwoju – Morawiecki. 

GTC Wyniki za 3Q'16 

mln PLN wyniki kons. różnica r/r q/q YTD2016 r/r 
Przychody 30,1 29,9 0,6% 16,1% 7,5% 85,2 8,1% 
EBIT 33,2 30,7 8,0% 114,8% -3,3% 92,6 93,5% 
Zysk netto 71,4 66,3 7,6% 583,4% 279,8% 106,6 533,3% 
marża EBIT 110,1% 103,5% 6,67 50,62 -12,35 108,76% 47,97 
marża netto 237,2% 223,6% 13,6 196,88 170,02 125,19% 103,82 

 

Izostal, Stalprofil  Oferta Izostalu i Stalprofilu za 118,9 mln PLN uznana za najkorzystniejszą w przetargu Gaz-Systemu na dostawę rur. 

JSW Wywiad z prezesem: 
 W 1Q'17 JSW przedstawi nową strategię do 2030 r. 
 JSW zamierza skoncentrować się na węglu koksowym, który w 2020 ma stanowić 80-85% produkcji 
 planowana jest stopniowa, aż do całkowitej, rezygnacja z produkcji węgla energetycznego 
 wysokie ceny węgla koksowego nie utrzymają się, ale nie powinny również spaść do poziomów z '15 
 kopalnia Krupiński ma nieodpłatnie trafić do SRK; JSW zobowiązała się do tego w porozumieniu z 

obligatariuszami. 

JSW, KOL US ETF Worldsteel: produkcja stali w październiku oraz od początku roku (YTM): 
 Całkowita: 136,523 mln ton (+3,3% r/r), YTM: 1,333 mld ton (-0,1% r/r) 
 Wykorzystanie mocy produkcyjnych: 69,6% 
 Chiny: 68,510 mln ton (+4% r/r); YTM: 672,96 mln ton (+0,7% r/r) 
 UE: 14,051 mln ton (+0,3% r/r), YTM: 135,407 mln ton (-4,2% r/r) 
 USA: 6,382 mln ton (-2,5% r/r), YTM: 65,969 mln ton (-1,6% r/r) 
 Rosja: 5,942 mln ton (+2% r/r), YTM: 58,598 mln ton (-1,4% r/r) 
 Ukraina: 1,931 mln ton (-6,1% r/r), YTM: 20,188 mln ton (+5,4%) 
 Polska: 780 tys. ton (+2,5% r/r), YTM: 7,319 mln ton (-7,6% r/r) 

Komputronik Komputronik Biznes, spółka zależna Komputronika, podpisał z NIK umowę na dostawę komputerów przenośnych, 
mobilnych i administratorskich stacji roboczych. Wartość zlecenia to 1,92 mln PLN brutto. 
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Komputronik Komputronik zawarł wstępne porozumienie z Clean & Carbon Energy. Chodzi w szczególności o spory wynikające z 
umowy inwestycyjnej z 24 lipca 2010 r. i ugody zawartej w październiku 2014 r. 

LW Bogdanka Bogdanka dąży do zakontraktowania ponad 90% produkcji na minimum 5 lat – prezes. 
Magna Polonia, Orange, 
Cyfrowy Polsat 

Magna Polonia złożyła do pozew przeciwko T-Mobile Polska, Orange Polska, Polkomtela i P4 o zapłatę 617,78 mln 
PLN w związku z praktykami ograniczającej konkurencję. 

Netmedia Akcjonariusze Netmediów nabyli w wezwaniu 168.963 akcje spółki. 

Otmuchów Otmuchów oczekuje wzrostu przychodów, liczy na zysk w '17. Grupa planuje przeznaczyć na inwestycje w '17 r. 10-
20 mln PLN. Liczy także, że sprzeda spółkę Jedność w pierwszej połowie '17. 

PGE, Energa PGE i Energa zapiszą w statutach udział w przedsięwzięciach poprawiających bezpieczeństwo energetyczne 
(Rzeczpospolita). 

Polska Liczba nowych bezrobotnych w październiku wyniosła spadła do 185,8 tys. (-8,1% r/r) - GUS. 
Polska Stopa bezrobocia w październiku wyniosła 8,2% - GUS. 

Polska Bezrobocie wg BAEL w 3Q wyniosło 5,9% – GUS. 
Vantage Development Vantage Development nabył grunty we Wrocławiu za 34,3 mln PLN brutto; grunty pozwolą na budowę ok. 620 lokali 

o powierzchni użytkowej około 33 tys. m kw. 

Vantage Development Vantage Development chce sprzedawać tysiąc lokali rocznie w segmencie średnim, który powinien być bardziej 
odporny na wahania koniunktury. Rozważa zaangażowanie w REIT (Parkiet). 

ZE PAK OFE PZU posiada 5,24% kapitału zakładowego vs 4,95% przed zmianą. 
ZUE ZUE i PORR złożyły ofertę z najniższą ceną na linię tramwajową w grodzie Kraka. Wartość netto złożonej przez 

konsorcjum oferty to 206 mln PLN (na ZUE przypada ok. 50% wartości). 

Rynki zagraniczne 

Wielka Brytania PKB w 3Q: 0,5% k/k i 2,3% r/r, zgodnie z oczekiwaniami. 

USA Odczyty PMI w listopadzie: 
 PMI w usługach: 54,7 pkt. vs oczekiwane 54,8 pkt. 
 PMI composite: 54,9 pkt. vs oczekiwane 54,9 pkt. 

USA Zapasy hurtowników w październiku: -0,4% vs oczekiwane +0,2%. 
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ul. Wspólna 47/49 
00-684 Warszawa 
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Zespół Prywatnego Maklera 

Kamil Szymański, CFA, dyrektor 
tel. +48 22 697 4706 
kamil.szymanski@mbank.pl 

Jarosław Banasiak, wicedyrektor 
tel. +48 22 697 4870 
jaroslaw.banasiak@mbank.pl 

Joanna Gębal 
tel. +48 22 697 4762 
joanna.gebal@mbank.pl 

Rafał Włóka 
tel. +48 22 697 4809 
rafal.wloka@mbank.pl 

Marcin Bieguński 
tel. +48 22 697 4984 
marcin.biegunski@mbank.pl 

Przemysław Miedziocha, CFA 
tel. +48 22 697 4768 
przemyslaw.miedziocha@mbank.pl 

Paweł Rudowski 
tel. +48 22 697 4852 
pawel.rudowski@mbank.pl 

 

Zespół Wsparcia Sprzedaży 

Daniel Cegiełka 
tel. +48 22 697 4914 
daniel.cegielka@mbank.pl 

Piotr Neidek, analiza techniczna 
tel. +48 22 697 4766 
piotr.neidek@mbank.pl 

Remigiusz Lemke , analiza techniczna 
tel. +48 22 697 4848 
remigiusz.lemke@mbank.pl 

Departament Sprzedaży Instytucjonalnej 

Piotr Gawron, dyrektor 
tel. +48 22 697 4895 
piotr.gawron@mbank.pl 

Departament Analiz 

Kamil Kliszcz, dyrektor 
tel. +48 22 438 2402 
kamil.kliszcz@mbank.pl 
 

Wyjaśnienia użytych terminów i skrótów 
 
EPS - (Earnings per Share) – Zysk netto przypadający na jedną akcję 
EBIT - Zysk operacyjny 
EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacją 
P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadający na jedną akcję 
CAPEX -  Wydatki inwestycyjne na rozwój 
ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale własnym 
DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadająca na jedną akcję 
Ex-div. – Pierwszy dzień notowania akcji bez prawa do dywidendy 
DY, DYield - Stopa dywidendy 
RN - Rada Nadzorcza 
CFO - Dyrektor finansowy 
ABB - Przyśpieszona książka popytu 
M&A - Fuzje, przejęcia, akwizycje 
AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarządzaniem 
MF, MinFin - Ministerstwo Finansów, Minister Finansów 
ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki 

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacją handlową, została przygotowana wyłącznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu 
przepisów „Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 października 2005 r. w sprawie informacji stanowiących rekomendacje dotyczące instrumentów finansowych lub ich emitentów lub 
wystawców (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentów finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia 
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiązania. mBank S.A. z siedzibą w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi działalność maklerską w ramach wyodrębnionej 
jednostki organizacyjnej – Biura Maklerskiego posługującego się nazwą Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji  oparte są na danych uzyskanych ze źródeł, które Dom 
Maklerski mBanku działając w dobrej wierze, uważa za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak dokładności, kompletności ani trafności tych informacji. mBank S.A., jego 
organy zarządcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszą odpowiedzialności za  wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub 
zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowią jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogą być 
zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrażone w niniejszej publikacji nie pozostają w jakiejkolwiek zależności od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski 
mBanku nie jest zobowiązany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorców w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w 
niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie się nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostępnia niniejszą publikację nieodpłatnie. Zabronione jest powielanie i 
rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A. 
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