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Wydarzenia dnia

Wiochy

Francja

Niemcy

Strefa Euro
Wielka Brytania
Strefa Euro
Strefa Euro
Japonia

USA

USA

USA

USA

Wielka Brytania
USA

PMI dla ustug (prognoza 52) — 09.45

PMI dla ustug (prognoza 52,6) — 09.50

PMI dla ustug (prognoza 55) — 09.55

PMI dla ustug (prognoza 54,1) — 10.00

PMI dla ustug (prognoza 54,7) — 10.30

Index Sentix (prognoza 13) — 10.30

Sprzedaz detaliczna (prognoza 0,7% m/mi 1,8% r/r) — 11.00
Wystapienie publiczne szefa BoJ (Haruhiko Kuroda) — 13.45
Wystapienie szefa Fed z Nowego Jorku (William Dudley) — 14.30
Wystapienie szefa Fed z Chicago (Charles Evans) — 15.45

PMI dla ustug (prognoza 54,7) — 15.45

ISM dla ustug (prognoza 55,3) — 16.00

Wystagpienie publiczne szefa BoE (Mark Carney) - 18.00
Wystapienie szefa Fed z St. Louis (James Bullard) — 20.05

Informacje ze spotek i sektorow
Amica Amica planuje nowy magazyn oraz linie produkcyjng piekarnikow (Parkiet).

Auga

Cyfrowy Polsat
Emperia
Enea

Energa
Energa
Energetyka
Energetyka
Ferrum

GPW

Kopex, Famur
Kruk

Mennica

Mostostal Warszawa
PGG

PGNIG

Polenergia

Tauron

Telekomunikacja

TXM

Auga group (d. AB Agrowill Group), litewska grupa zajmujaca sie rolnictwem ekologicznym, przejmie osiem
litewskich spotek zaleznych niemieckiej firmy KTG Agrar. Warto$¢ transakcji to 1,38 min EUR.

Udziat Polsatu w grupie komercyjnej w listopadzie wynidst 13,31%, spadek o 0,5 p.p. - Wirtualnemedia.pl.
Sprzedaz towardw w sklepach Stokrotka, nalezacych do Emperii Holding wyniostg 185 min PLN (+9,9% r/r).

Enea uzyskata wylacznos¢ negocjacyjng na zakup 100% akcji Engie Energia Polska, ktéra bedzie obowigzywata do
konca '16. Enea ztozyta oferte zakupu Engie Energia Polska 30 wrzesnia.

Inwestycje obcigzg bilans Energi, takze Ostroteka - wywiad z wiceprezesem Energi ds. strategii Przemystawem
Piesiewiczem (Parkiet).

Energa podpisata 10-cio letnia umowe na dostawe przez PGG 2 min ton wegla rocznie do elektrowni Ostroteka C.
Umowa przewiduje mozliwo$¢ przedtuzenia kontraktu o kolejne 10 lat za zgoda stron.

ME: Komisarz ds. konkurencji wstepnie zaakceptowata kierunki polskiego rynku mocy, opartego na elektrowniach
weglowych.

ME chce, by do potgczenia KHW i PGG doszto w styczniu; Planowana kwota zaangazowania Enei sie nie zmieni, ale
spotka dokapitalizowataby juz PGG.

Feerum spodziewa sie poprawy wynikéw w '17. Spétka z optymizmem patrzy takze na '18. Grupa intensyfikuje
dziatania sprzedazowe na rynkach zagranicznych, oczekuje takze "uwolnienia" srodkéw unijnych z ARIMR w 1Q'17.

Warto$¢ obrotéw akcjami na rynku gtdwnym GPW (facznie obroty sesyjne i pakietowe) w listopadzie '16 wzrosta o
21,6% r/r do 18,6 mid PLN.

Kopex, jego wybrane spdtki zalezne, wierzyciele finansowi oraz TDJ Equity IV podpisali 1 grudnia 2016 r. umowe
restrukturyzacyjng. Famur podat, ze spotka TDJ sfinalizowata umowe inwestycyjng zawartg z Krzysztofem
Jedrzejewskim i przejeta posrednig kontrole nad wiekszosciowym pakietem akcji Kopex.

Kruk uplasowat obligacje o wartosci przekraczajacej 40 min PLN; chce wyjsc¢ z kolejng emisjg obligacji w '17.
Mennica Metale Szlachetne (grupa Mennicy Polskiej) ztozyta wniosek o postepowanie sanacyjne i ogtoszenie
upadtosci.

Sad przyznat Mostostalowi Warszawa 11,3 min PLN od GDDKIA w zwigzku z umowg na A4.

PGG wyda ok. 900 miIn PLN na inwestycje; wierzy w dodatni wynik na koniec '17 — prezes.

Senat za nowelizacjg prawa energetycznego; bedzie wieksza liberalizacja rynku gazu.

Polenergia zainwestuje w dystrybucje ponad 21 min PLN w latach 2017-18.

W ciggu najblizszych czterech lat grupa Tauron wyda ok. 1 mld PLN na inwestycje w obszarze gérnictwa wegla
kamiennego. Po ich zakonczeniu ok. 70% wegla zuzywanego przez grupe ma pochodzi¢ z wtasnych zrodet.

Ministrowie ds. telekomunikacji panstw UE uzgodnili stanowisko w sprawie przepisow dotyczacych hurtowych
rynkdw w roamingu. Przepisy utorujg droge do zniesienia w potowie przysztego roku optat za roaming.

KNF zatwierdzita prospekt TXM.
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PMI dla ustug: 53,1 vs oczekiwane 52,7.

PP w pazdzierniku: 0,8% m/m i -0,4% r/r vs oczekiwane +0,4% i -1,0%.

Dane z rynku pracy w USA:
. Stopa bezrobocia: 4,6% vs oczekiwane 4,9%
= Liczba nowych miejsc pracy w sektorach pozarolniczych: 178 tys. vs oczekiwane 180 tys.
= Liczba nowych miejsc pracy w sektorze prywatnym: 156 tys. vs oczekiwane 175 tys.

Wiosi odrzucili w referendum rzadowg ustawe o zmianach w konstytucji. Matteo Renzi zapowiedziat, ze jeszcze dzis
poda sie do dymisiji.
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tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Przemystaw Miedziocha, CFA
tel. +48 22 697 4768
przemyslaw.miedziocha@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedna akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Remigiusz Lemke , analiza techniczna
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedna akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwdj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wiasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedng akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przys$pieszona ksigzka popytu

M&A - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finanséw

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacjg handlowa, zostata przygotowana wytacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw lub
wystawcow (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalno$¢ maklerska w ramach wyodrebnionej
jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwg Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze zrodet, ktére Dom
Maklerski mBanku dziatajgc w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego
organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub
zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i moga by¢
zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski
mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w
niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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