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Wydarzenia dnia

Japonia Dzien wolny

Francja CPI — 08.45

Niemcy Stopa bezrobocia (prognoza 6%) — 09.55

Wielka Brytania PMI dla przemystu

Niemcy CPI (prognoza 0,5% m/m i 1,4% r/r) — 14.00

USA PMI dla przemystu (prognoza 54,2 pkt.) — 15.45

USA Wydatki na inwestycje budowlane (prognoza 0,5% m/m) — 16.00
USA ISM dla przemystu (prognoza 53,5 pkt.) — 16.00

Informacje ze spolek i sektorow

Altus, Skarbiec
Archicom

Asseco Poland
Banki

CECE

Columbus Energy
Energetyka

Energetyka

Energetyka
Forte
Gornictwo
GPW

1T

Lotos
LPP

LPP
Macrologic

Mirbud

Olympic Entert. Group
PKO BP

Polska

Ronson

Trakcja, ZUE, Torpol
Vantage Development
Wawel

Rynki zagraniczne

Chiny
Francja
Niemcy
Strefa Euro

KNF zamierza zakazac dzielenia sie przez TFI opfatami za zarzadzanie (Rzeczpospolita).

Archicom sprzedat w '16 r. 942 mieszkania, w '17 r. chce sprzedac ponad 1 tys. lokali.

Asseco oraz IDS-BUD uwazajg, ze GDDKIA faworyzuje Kapscha w przetargu na system poboru opfat (Puls Biznesu).
MR, Morawiecki: Podatek bankowy jest potrzebny, a w 2016 roku miat umiarkowany wptyw na gospodarke.
Przychody CCC w grudniu '16 wyniosty ok. 335 min PLN (+50% r/r).

Columbus Energy prognozuje 70 min PLN zysku w '20, chce przejs¢ na gtdwny parkiet GPW.

PGG liczy na ok. 700 min PLN dodatkowych przychoddw dzieki wyzszym cenom wegla — prezes. PGG miata na koniec
'16 r. 300 min PLN wolnych Srodkdow.

Sytuacja KHW bardzo trudna, wypfaty za marzec sa zagrozone - prezes KHW. Holding ma 2,5 mld PLN zadtuzenia, z
czego ponad 1,2 mld PLN to zobowigzania z tytutu obligacji.

ME chce, by do potaczenia PGG i KHW doszto do kofica marca — Tobiszowski.

Skarbiec TFI posiada 8,99% kapitatu zaktadowego vs 0,42% przed zmiang.

Tobiszowski, ME: Nie bedzie jednorazowej wyptaty deputatu weglowego; procedowany bedzie projekt ME.
Rafat Antczak ma by¢ nowym prezesem GPW — media. NWZA odbedzie sie 4 stycznia.

W 2016 r. liczba ogtoszonych zamdwien publicznych w obszarze ustug informatycznych, oprogramowana i sprzetu
spadta 0 34% do 1,55 tys. Liczba udzielonych zamdwien spadta w tym czasie o 40 proc. tj. z 2,5 tys. do 1,5 tys.

Lotos szacuje, ze marza rafineryjna w grudniu '16 wyniosta 6,96 USD/bbl.

Grupa LPP sprzedata zapasy starszych kolekcji warte ok. 120 min PLN. Beda one sprzedawane na rynkach, w
ktorych LPP nie prowadzi sprzedazy stacjonarnej oraz on-line.

Przychody grupy LPP ze sprzedazy w grudniu '16 wyniosty ok. 737 min PLN (+13% r/r). Szacunkowa warto$¢ marzy
brutto na sprzedazy wynosita 51%.

Macrologic liczy na poprawe koniunktury i rozwéj branzy IT w '17 r., m.in. dzieki wprowadzanym zmianom prawnym
i programom rzadu wspierajgcym innowacyjnos¢ polskich przedsiebiorstw.

Oferta konsorcjum PBDK Kobylarnia i Mirbudu za 93,97 min PLN brutto okazata sie najtafsza w przetargu na
budowe tgcznika obwodnicy Inowroctawia w ciggu DK 15 i 25. Warto$¢ oferty jest jednak wyzsza od budzetu
zmawiajacego, ktory na inwestycje planowat przeznaczy¢ 88,73 min PLN.

Polska spétka zalezna Olympic Entertainment Group ztozyta wniosek o upadtosc.

PKO BP otworzy oddziat w Pradze na przetomie Ii Il kw., pokieruje nim Jacek Kasprzewski.

PMI w grudniu: 54,3 pkt. vs oczekiwane 51,9 pkt.

UOKIK zgodzit sie na przejecie przez Amos Luzon Energy and Development Group kontroli nad Ronson Europe.
DGP: PKP PLK dostaty od rzadu 'nakaz', aby do '23 zainwestowa¢ w infrastrukture portowg ponad 4 mid PLN.
Vantage Development sprzedat 812 lokali w 2016 roku.

Wawel przewiduje spadek r/r sprzedazy w kolejnych kwartatach '17.

PMI w przemysle: 51,9 pkt. vs oczekiwane 50,7 pkt.
PMI w przemysle: 53,5 pkt. vs oczekiwane 53,5 pkt.
PMI w przemysle: 55,6 pkt. vs oczekiwane 55,5 pkt.
PMI w przemysle: 54,9 pkt. vs oczekiwane 54,9 pkt.
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Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedna akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja
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Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Remigiusz Lemke , analiza techniczna
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedna akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwdj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wiasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedng akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przys$pieszona ksigzka popytu

M&A - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finanséw

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacjg handlowa, zostata przygotowana wytacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentdw lub
wystawcow (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalno$¢ maklerska w ramach wyodrebnionej
jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwg Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze zrodet, ktére Dom
Maklerski mBanku dziatajgc w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego
organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub
zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢
zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski
mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w
niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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