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Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na jej koAcu.

Wydarzenia dnia

Francja PMI dla przemystu i ustug (prognoza 52,3 i 53,2) — 09.00

Niemcy PMI dla przemystu i ustug (prognoza 55,4 i 54,5) — 09.30

Strefa Euro PMI dla przemystu i ustug (prognoza 54,8 i 53,9) — 10.00

USA PMI dla przemystu (prognoza 54,5) — 15.45

USA Indeks Fed z Richmond (prognoza 7) — 16.00

USA Sprzedaz doméw na rynku wtérnym (prognoza 5,50 min) — 16.00

USA Zamiana zapasow ropy wg APl — 22.40

Informacje ze spolek i sektorow

AmRest Grupa AmRest szacuje, ze jej przychody ze sprzedazy w 4Q'16 wyniosty 1,213 min PLN (32,2% r/r i 29,2% r/r w
walutach lokalnych).

Banki NBP: Wartos¢ udzielonych przez banki kredytéw na nieruchomosci dla gospodarstw domowych ogdtem w grudniu
'16 wzrosta m/m o 0,73 mld PLN i wyniosta 405.815 min PLN. Warto$¢ udzielonych przez banki kredytow
konsumpcyjnych ogétem w grudniu '16 wzrosta m/m o 337,1 min PLN i wyniosta 164.473,7 min PLN.

Cl Games CI Games ustalit date premiery mobilnej wersji "Lords of the Fallen" na 9 lutego.

Cognor, JSW Puls Biznesu podaje, ze dystrybutorzy wyrobdw hutniczych nie nadazajg z zaspokajaniem popytu (Puls Biznesu).

Comarch Comarch podpisat z islandzkim operatorem telekomunikacyjnym - firmg Siminn umowe dtugoterminowa, na mocy
ktorej wdrozy rozwigzanie Comarch Managed Services.

KGHM Kaczynski: KGHM to dobro narodowe i powinien stuzy¢ catemu spoteczenstwu; podatek miedziowy, ktdry moze nie

LW Bogdanka

Nowa Gala

OFE

Orzet Bialy
PKN Orlen
Prairie Mining
PZU, Pekao

Qumak

Torpol

Rynki zagraniczne

jest najlepszym pomystem, jednak temu stuzy.

Wywiad z prezesem:
L] Bogdanka zaktada w '17 produkcje wegla na poziomie 8,5-9 min t
= w'17 ceny sprzedazy wegla powinny utrzymac sie r/r lub minimalnie spas¢
= spodtka chce w ciggu kilku tyg. przedstawic strategie rozwoju oraz polityki dywidendowej
= CAPEX w '17 moze by¢ wyzszy r/r
= Bogdanka chce pozostac spétka dywidendowg w Srednim i dtugim terminie
= dzieki obecnosci w grupie Enea lubelska kopalnia moze 'wygtadzi¢' sezonowos¢ biznesu gorniczego, gdzie
zwyczajowo mocny jest czwarty kwartat.

Wywiad z wiceprezesem:
= Ceramika Nowa Gala, ktéra chce przenie$¢ produkcje z zaktadu Ceramika Nowa Gala Il do dwdch
pozostatych fabryk, po 2025 roku planuje mie¢ juz tylko jeden zaktad. Dzieki temu ograniczy koszty i
zwiekszy efektywnos$¢ produkcji
= Zapowiedziane inwestycje Nowej Gali bedg bez wptywu na dywidende
= Spotka ocenia, ze perspektywy sg obiecujgce: maleje presja cenowa, rosnie popyt w segmencie
popularnym, wyraznie roénie eksport
Ancyparowicz, RPP: Dywidendy ze spotek znajdujacych sie w portfelach OFE powinny w przysztosci zasila¢ dochody
budzetu panstwa, zamiast trafiac do prywatnych kieszeni, co zaktada proponowany przez MR program.

NEF Battery Holdings wzywa do sprzedazy 6.568.261 akcji Orfa Biatego, po 8,65 PLN/akcje. Przyjmowanie zapisow
w wezwaniu rozpocznie sie 10 lutego i potrwa do 20 marca.

PKN Orlen szacuje, ze miat w '16 9,4 mld PLN EBITDA LIFO, CAPEX wyni6st 4,7 mid PLN. Dodatni wptyw aktualizacji
netto odpiséw na finansowy majatek trwaty w jednostkowym sprawozdaniu na ok. 0,6 mid PLN, w skonsolidowanym
0,2 mid PLN.

Prairie Mining chce poda¢ wyniki wstepnego studium wykonalnosci dla Debiriska w I kw. '17.
PZU i PFR podpisali porozumienie akcjonariuszy w zwigzku z kupnem pakietu Pekao.

Qumak podpisat umowy, na mocy ktérych wybuduje dwa lgdowiska dla helikopteréw ratunkowych przy szpitalach w
Wotominie i w Dziatdowie. kaczna warto$¢ kontraktoéw to ponad 1,6 min PLN.

Oferta Torpolu, o wartosci 395 min PLN okazata sie ofertg o najnizszej cenie w przetargu PKP PLK, dotyczacym
modernizacji linii kolejowej na odcinku odcinek Leszno — Czempin.

Japonia PMI w przemysle w styczniu: 52,8 vs oczekiwane 52,3.

McDonald's EPS w 4Q'16 wyniost 1,44 USD vs oczekiwane 1,41 USD. Przychody sieci fast-food wyniosty 6,03 mid USD vs
oczekiwane 6,00 mid USD.
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USA Trump podpisat dekret wycofujgcy USA z umowy TPP.
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Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedna akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Remigiusz Lemke , analiza techniczna
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedna akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwdj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wiasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedng akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przys$pieszona ksigzka popytu

M&A - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finanséw

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacjg handlowa, zostata przygotowana wytacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentdw lub
wystawcow (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalno$¢ maklerska w ramach wyodrebnionej
jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwg Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze zrodet, ktére Dom
Maklerski mBanku dziatajgc w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego
organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub
zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢
zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski
mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w
niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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