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Wydarzenia dnia 

Francja Indeks zaufania biznesu (prognoza 105) – 08.45 

Niemcy Indeks Ifo (prognoza 111,2) – 10.00 
Polska Stopa bezrobocia (prognoza 8,3%) – 10.00 

Włochy Bilans handlu zagranicznego – 11.00 

Niemcy Wystąpienie publiczne szefa Bundesbanku (Jens Weidmann) – 14.15 
USA Indeks cen nieruchomości - FHFA (prognoza 0,4% m/m) – 15.00 
USA Zmiana zapasów paliw wg DoE – 16.30 
Wielka Brytania Wystąpienie publiczne szefa BoE (Mark Carney) – 17.30 

Informacje ze spółek i sektorów 

Amica Rynek AGD w Polsce może wzrosnąć w '17 wartościowo o 6-7 proc. - CECED Polska. 
Aplisens W ofercie buybacku Aplisensu złożono oferty sprzedaży 327.163 akcji. 

BZ WBK Wyniki za 4Q'16 
 
mln PLM 4Q'16 konsensus różnica   Wynik odsetkowy 1 274,80 1 247,70 2%   Wynik z prowizji 483,9 484,8 0%   Koszty ogółem 840,3 837,8 0%   Saldo rezerw -219,3 -244 -10%   Zysk netto 460,9 426,1 8%   mln PLN 4Q'16 4Q'15 różnica 3Q'16 k/k 
Wynik odsetkowy 1 275 1 136 12% 1 218 5% 
Wynik z prowizji 484 494 -2% 487 -1% 
Koszty ogółem 840 1 096 -23% 811 4% 
Saldo rezerw -219 -256 -14% -254 -14% 
Zysk netto 461 277 66% 426 8% 

 

Comarch Comarch podpisał kontrakt w MS na utrzymanie systemu Elektronicznego Postępowania Upominawczego. Wartość 
zlecenia to 5,94 mln PLN. 

Dekpol Dekpol sprzedał w 2016 roku 537 lokali wobec 391 rok wcześniej. 
Energetyka Ministerstwo Energii stara się, by dywidendy ze spółek energetycznych nie były zbyt wysokie, bo energetyka 

uczestniczy w dużych inwestycjach - minister Tchórzewski (Parkiet) . ME chce również jak najszybciej rozpocząć 
budowę kolejnych elektrowni, ponieważ po '25 trzeba będzie zamknąć część z tych, którym kończy się okres 
eksploatacji technicznej (Gazeta Polska). 

Forte Forte szacuje, że EBIT grupy w 4Q'16 wzrósł o 35% do 40,5 mln PLN. Przychody wzrosły w tym okresie 7,3% r/r do 
304 mln PLN.  

Gobarto Fundusze TFI PZU nie posiadają już udziału w spółce vs 9,42% udziału w kapitale zakładowym poprzednio. 

Górnictwo Węglokoks w '17 zakłada co najmniej utrzymanie eksportu na ubiegłorocznym poziomie ok. 4 mln ton.  
ING Moody's Investors Service podtrzymała ratingi dla ING Banku Śląskiego na poziomie "A3". 

Izo Block Izoblok chce za trzy lata wyjść z biznesem poza Europę, a w najbliższym czasie skupić się na rozwoju organicznym 
(Parkiet). 

Izo-Blok Prezes: Izo-Blok planuje rosnąć rocznie o 10-15% i koncentruje się na rozwoju organicznym w Europie. Przejęta 
fabryka w Niemczech działa praktycznie na 100% mocy produkcyjnych. W perspektywie trzech lat Izo-Blok chce 
wyjść z produkcją poza Europę. 

PGNiG PGNiG szacuje, że w 2016 r. sprzedaż gazu CNG w Polsce mogła wzrosnąć o ok. 0,5 mln m sześc. W '15 wyniosła 
ok. 18,5 mln m sześc., z czego 18 mln m sześc. sprzedało PGNiG. Spółka zabiega o nowych klientów, m.in. z branży 
komunikacji miejskiej i usług komunalnych. 

Qumak Konsorcjum Qumaka i Matic wygrało przetarg w GDDKiA i podpisało umowę na budowę krajowego punktu 
dostępowego do informacji o warunkach ruchu.  

Uniwheels Uniwheels w 2016 r. zwiększył sprzedaż felg o 12,2% do ponad 8,77 mln szt. 

ZUE, Budimex Oferta konsorcjum z udziałem ZUE, Budimeksu i spółek z grupy Strabag o wartości 216,7 mln PLN została wybrana 
jako najkorzystniejsza w przetargu ogłoszonym przez PKP PLK.  Udział ZUE wynosi 33% wartości kontraktu. 
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Rynki zagraniczne 

3M EPS w 4Q'16 wyniósł 1,88 USD vs oczekiwane 1,87 USD. Sprzedaż netto wyniosła 7,33 mld USD vs oczekiwane 7,35 
mld USD. 

Francja PMI w usługach w styczniu: 53,9 pkt. vs oczekiwane 53,2 pkt. 

Francja PMI w przemyśle w styczniu: 53,4 pkt. vs oczekiwane 53,4 pkt. 

Niemcy PMI w usługach w styczniu: 53,2 pkt. vs oczekiwane 54,5 pkt. 
Niemcy PMI w przemyśle w styczniu: 56,5 pkt. vs oczekiwane 55,4 pkt. 

Strefa Euro PMI w styczniu: 
 PMI composite: 54,3 pkt. vs oczekiwane 54,5 pkt. 
 PMI w usługach: 53,6 pkt. vs oczekiwane 53,8 pkt. 
 PMI w przemyśle: 55,1 pkt. vs oczekiwane 54,8 pkt. 

USA PMI w sektorze przemysłowym w styczniu: 55,1 pkt. vs oczekiwane 54,5 pkt. 

USA Inkdeks Richmond Fed w styczniu: plus 12 pkt. vs oczekiwane plus 7 pkt. 
USA Sprzedaż domów na rynku wtórnym w grudniu spadła do 5,49 mln w ujęciu rocznym vs oczekiwanych 5,51 mln. 

Verizon Skorygowany EPS w 4Q'16 wyniósł 0,86 USD vs oczekiwane 0,89 USD. Przychody wyniosły 32,34 mld USD vs 
oczekiwane 32,09 mld USD. 

Wielka Brytania Sąd Najwyższy: Brytyjski parlament musi wyrazić zgodę na opuszczenie przez Wielką Brytanię Unii Europejskiej. 
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Dom Maklerski mBanku 

ul. Wspólna 47/49 
00-684 Warszawa 
www.mbank.pl/mDM 

Zespół Prywatnego Maklera 

Kamil Szymański, CFA, dyrektor 
tel. +48 22 697 4706 
kamil.szymanski@mbank.pl 

Jarosław Banasiak, wicedyrektor 
tel. +48 22 697 4870 
jaroslaw.banasiak@mbank.pl 

Joanna Gębal 
tel. +48 22 697 4762 
joanna.gebal@mbank.pl 

Rafał Włóka 
tel. +48 22 697 4809 
rafal.wloka@mbank.pl 

Marcin Bieguński 
tel. +48 22 697 4984 
marcin.biegunski@mbank.pl 

Przemysław Miedziocha, CFA 
tel. +48 22 697 4768 
przemyslaw.miedziocha@mbank.pl 

Paweł Rudowski 
tel. +48 22 697 4852 
pawel.rudowski@mbank.pl 

 

Zespół Wsparcia Sprzedaży 

Daniel Cegiełka 
tel. +48 22 697 4914 
daniel.cegielka@mbank.pl 

Piotr Neidek, analiza techniczna 
tel. +48 22 697 4766 
piotr.neidek@mbank.pl 

Remigiusz Lemke , analiza techniczna 
tel. +48 22 697 4848 
remigiusz.lemke@mbank.pl 

Departament Sprzedaży Instytucjonalnej 

Piotr Gawron, dyrektor 
tel. +48 22 697 4895 
piotr.gawron@mbank.pl 

Departament Analiz 

Kamil Kliszcz, dyrektor 
tel. +48 22 438 2402 
kamil.kliszcz@mbank.pl 
 

Wyjaśnienia użytych terminów i skrótów 
 
EPS - (Earnings per Share) – Zysk netto przypadający na jedną akcję 
EBIT - Zysk operacyjny 
EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacją 
P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadający na jedną akcję 
CAPEX -  Wydatki inwestycyjne na rozwój 
ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale własnym 
DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadająca na jedną akcję 
Ex-div. – Pierwszy dzień notowania akcji bez prawa do dywidendy 
DY, DYield - Stopa dywidendy 
RN - Rada Nadzorcza 
CFO - Dyrektor finansowy 
ABB - Przyśpieszona książka popytu 
M&A - Fuzje, przejęcia, akwizycje 
AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarządzaniem 
MF, MinFin - Ministerstwo Finansów, Minister Finansów 
ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki 

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacją handlową, została przygotowana wyłącznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu 
przepisów „Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 października 2005 r. w sprawie informacji stanowiących rekomendacje dotyczące instrumentów finansowych lub ich emitentów lub 
wystawców (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentów finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia 
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiązania. mBank S.A. z siedzibą w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi działalność maklerską w ramach wyodrębnionej 
jednostki organizacyjnej – Biura Maklerskiego posługującego się nazwą Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji  oparte są na danych uzyskanych ze źródeł, które Dom 
Maklerski mBanku działając w dobrej wierze, uważa za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak dokładności, kompletności ani trafności tych informacji. mBank S.A., jego 
organy zarządcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszą odpowiedzialności za  wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub 
zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowią jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogą być 
zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrażone w niniejszej publikacji nie pozostają w jakiejkolwiek zależności od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski 
mBanku nie jest zobowiązany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorców w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w 
niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie się nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostępnia niniejszą publikację nieodpłatnie. Zabronione jest powielanie i 
rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A. 
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