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Wydarzenia dnia

Niemcy

Wiochy

Wielka Brytania
Wielka Brytania
Polska

Indeks zaufania konsumentéw — GfK

Sprzedaz detaliczna (prognoza 0,1% m/m) — 10.00
PKB (prognoza 0,5% k/k i 2,1% r/r) — 10.30
Sprzedaz detaliczna wg CBI (prognoza 28) — 12.00
Protokot z posiedzenia RPP — 14.00

USA Whioski o zasitek dla bezrobotnych (prognoza 247 tys.) — 14.30
USA Saldo obrotéw towarowych (-64,5 mld USD) — 14.30
USA PMI dla ustug (prognoza 54,4) — 15.45
USA Sprzedaz nowych domow (prognoza 586 tys.) — 16.00
USA Indeks Conference Board (prognoza 0,5%0) — 16.00
Informacje ze spolek i sektorow
AmRest AmRest podpisat umowe kupna 100% udziatéw w Pizza Topco France za 61 min PLN. Pizza Topco jest wytgcznym
master-franczyzobiorcg Pizza Hut Delivery we Franciji.
Banki Sejmowa KFP powotata podkomisje ds. projektdw ustaw dotyczacych kredytdw w walutach. Prace podkomisji ds.
ustaw o kredytach walutowych zakoncza sie do wakacji.
BZ WBK Konferencja zarzadu:
L] BZ WBK stawia na rozwoj organiczny; w kredytach i depozytach ma rosng¢ szybciej od rynku
= w'17 spodziewa sie zwiekszenia popytu na kredyty, szczegdlnie w segmencie przedsiebiorstw
= planuje sprzedaz portfeli kredytéw nieregularnych
=  jest mato prawdopodobne, by BZ WBK wypfacit dywidende za '16
= bank liczy, ze zysk netto w '17 bedzie wyzszy niz w '16
= oczekuje poprawy wskaznika kosztow ryzyka w '17
Cognor, JSW Produkcja wegla kamiennego w grudniu '16 spadta o 7,4% r/r i wyniosta 6,042 min ton - GUS.

Deweloperzy
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Mirbud
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PKN Orlen
PKN Orlen

PKN Orlen

Polnord

W koncu grudnia '16 w budowie byto 731,8 tys. mieszkan (1,6% r/r) — GUS
Dom Development wprowadzit do sprzedazy 300 lokali w Warszawie.

Wywiad z prezesem:
= ]JSW zaktada cene wegla koksowego na poziomie 130-140 USD/tone w '17
= 1Q'17 ceny wegla koksowego JSW moga by¢ porownywalne k/k
= na przetomie 1-2Q'17 spdtka chce przedstawic strategie grupy do 2030 r.
= w 'l7 CAPEX grupy wyniesie 0,8-1 mid PLN
= w 2Q'17 planowana jest emisja; spotka chciataby z niej pozyskac¢ 500 min PLN
= JSW nie widzi ryzyka, ze kopalnia Krupinski nie trafi do SRK
Spoétka Mirbudu wygrata przetarg na ekspozycje Polski na Expo Astana 2017. Warto$¢ oferty to 15,3 min PLN brutto.

Gazprom ostrzegt przed ryzykiem dostaw surowca do Europy przez Polske, gdyz Warszawa nie przyjeta jeszcze
nowych warunkow tranzytu gazu. Reuters podaje, ze Polska nie nie zamierza odnawia¢ z Moskwa dtugoterminowego
kontraktu na dostawy gazu po wygasnieciu w 2022 roku obecnie obowigzujgcej umowy.

Przekazanie elektrowni we Wioctawku do eksploatacji spodziewane jest w 2Q'17 vs 1Q'17 zaktadane wczesniej.

Wyniki za 4Q'16
PKN Orlen zaktada w tym roku CAPEX na poziomie 5,5 mid PLN

min PLN wyniki kons. réznica r/r q/q YTD'l6 r/r
Przychody 22902 23211 -1,30% 14,0% 8,6% 79553 -9,9%
EBITDA 3339 3088 8,10% 940,2% 44,5% 9642 54,6%
EBITDA LIFO skor. 2655 2182 21,70% 29,4% 85,8% 9412 -6,1%
EBIT 2789 2481 12,40% 57,2% 7532 73,5%
EBIT LIFO skor. 2105 1638 28,50% 36,6% 129,1% 7302 -18,3%
Zysk netto 1789 1714 4,40% 17,2% 5261 85,4%
marza EBITDA 14,6% 13,1% 1,49 12,98 3,62 12,1% -5,5
marza EBIT 12,2% 10,8% 1,37 13,12 3,76 9,5% -7,4
marza netto 7,8% 7,3% 058 8,21 0,57 6,6% -8,59

W 1Q'17 marza rafineryjna PKN Orlen spada do 5,1 USD za barytke z 5,8 USD w 4Q'16. Dyferencjat Ural/Brent
spada z kolei do 2,1 USD na barytke z 2,2 USD na barytke kwartat wczesniej. Marza petrochemiczna spada do 851
EUR na tone z 906 EUR na tone kwartat wczesniej.

Polnord moze zaptaci¢ 9,9 min PLN zalegtego podatku wraz z odsetkami za '11. Deweloper nie zgadza sie z
ustaleniami US.
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Stopa bezrobocia w grudniu wyniosta 8,3% — GUS.
Nowe zamdwienia w przemysle w grudniu wzrosty 53,0% r/r i 25,3% m/m — GUS.
Efektem Brexitu moze by¢ 30-35 tys. nowych etatéw w biznesie w Polsce do konca '17 — Morawiecki.

Gatnar, RPP:

= Stopy proc. w ‘17 bez zmian, o ile CPI nie dojdzie do celu

L] PKB w '17 wzrosnie o ok. 3,5%; motorem popyt i inwestycje
EBOIR oferuje 3,12% akcji Wirtualnej Polski w procesie ABB.

Zysk netto XTB w '16 spadt do 78,7 min PLN (-34% r/r).

Indeks Ifo w styczniu: 109,8 pkt. vs oczekiwane 111,3 pkt.

MAE spodziewa sie w tym roku wiekszej zmiennosci cen na rynku ropy. Spodziewa sie, ze wyzsze ceny ropy
przyczynig sie do zwiekszenia produkcji ropy z tupkéw w USA o 500 tys. b/d, ale nie wyklucza, ze ta prognoza
zostanie w ciggu roku podniesiona. OPEC pod koniec '16 zobowigzat sie do redukcji produkcji ropy o 600 tys. b/d.
Zapasy paliw wg DoE:

=  Ropa: 488,3 min barytek (+2,84 min barytek)

L] Rezerwy paliw destylowanych: 169,15 min barytek (+76 tys. barytek)

= Zapasy benzyny: 253,22 min barytek (+6,796 min barytek)

Indeks cen nieruchomosci FHFA w listopadzie wynidst 0,5% vs oczekiwane 0,4%.
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak, wicedyrektor
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Przemystaw Miedziocha, CFA
tel. +48 22 697 4768
przemyslaw.miedziocha@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedna akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Remigiusz Lemke , analiza techniczna
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedna akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwdj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wiasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedng akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przys$pieszona ksigzka popytu

M&A - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finanséw

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacjg handlowa, zostata przygotowana wytacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentow lub
wystawcow (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalno$¢ maklerska w ramach wyodrebnionej
jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwg Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze zrodet, ktére Dom
Maklerski mBanku dziatajgc w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego
organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub
zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i moga by¢
zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski
mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w
niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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