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Wydarzenia dnia

Chiny

Niemcy

Francja

Strefa Euro
Hiszpania
Niemcy

Wiochy

Polska

Wielka Brytania
Wielka Brytania
Strefa Euro
Strefa Euro
Wiochy

Strefa Euro
Strefa Euro

Nowy Rok Ksiezycowy - dzier wolny

Sprzedaz detaliczna — 08.00

CPI, PPI — 08.45

Wystgpienie publiczne szefa ECB (Mario Draghi) — 09.00

Inflacja HICP — 09.00

Stopa bezrobocia (prognoza 6%) — 09.00

Stopa bezrobocia (prognoza 11,8%) — 10.00

PKB (prognoza 2,7%) — 10.00

Podaz pienigdza M4 — 10.30

Zaakceptowane wnioski o kredyt hipoteczny (prognoza 70 tys.) — 10.30
Inflacja HICP (prognoza 1,5%) — 11.00

PKB (prognoza 0,5% k/k i 1,7% r/r) —11.00

PPl —11.00

Stopa bezrobocia (prognoza 9,8%0 — 11.00

Wystapienie publiczne cztonka zarzadu ECB (Yves Mersch) — 13.15

USA Indeks kosztéw zatrudnienia (prognoza 0,6%0 k/k) — 14.30

USA Indeks cen domoéw S&P/Case-Shiller — 15.00

Strefa Euro Wystapienie publiczne cztonka zarzadu ECB (Benoit Coeuré) — 15.30
USA Chicago PMI (prognoza 55 pkt.) — 15.45

USA Indeks Conference Board (prognoza 112,9) — 16.00

USA Zmiana zapasOow ropy wg APl — 22.40

Informacje ze spolek i sektorow

Alma Market
Alma Market
Alma Market
Asseco Poland

Elektrobudowa
Energetyka
Energetyka
Lotos

MLP Group

Orbis

PGNIiG
PKO BP
PKO BP, PGNIiG

Polimex

Polska

Zarzadca Almy Market ztozyt wniosek o umorzenie postepowania sanacyjnego.
Ipopema TFI sprzedata wszystkie posiadane akcje spétki (13,31% ogolnej liczby gtosow).
Jerzy Mazgaj posiada 36,3% ogdlinej liczby gtoséw vs 48,03% przed zmiana.
Asseco Poland podpisato umowe z BGK na $wiadczenie ustug informatycznych dla systemu def2000. Wartosc¢
zlecenia to 16 min PLN.
Elektrobudowa prognozuje 51,1 min PLN zysku netto grupy w '17. Zaméwienia w '17 wynie$¢ majg 800,2 min PLN.
ME, Tchoérzewski:

. Nowy model finansowania energetyki jadrowej powstanie do konca 1 pétrocza '17

= Ostateczna decyzja o budowie elektrowni jgdrowej uzalezniona m.in. od rynku mocy
ME: Polska chce rozwija¢ technologie HTR-6w, czyli reaktoréw wysokotemperaturowych.
Marza rafineryjna w grudniu wyniosta 7,15 USD/bbl, a w 4Q'16 8,24 USD/bbl. Modelowa marza rafineryjna w '16
spadta do 6,93 USD/bbl z 7,76 USD/bbl w '15.
Spotka w '17 planuje utrzymanie podobnego tempa kontraktacji powierzchni magazynowej co w '16 oraz ekspansje
na rynek niemiecki; rozwaza réwniez zakup gruntéw w Rumunii (Parkiet).
Spoétka zalezna Orbisu wykona prawo opcji nabycia hotelu w Budapeszcie "Sofitel Budapest Chain Bridge" za nie
wiecej niz 44 min EUR.
PGNIG przed koncem lutego przedstawi strategie — prezes.
PKO BP zdecyduje w ciggu kilku m-cy czy w Londynie otworzy oddziat czy przedstawicielstwo — prezes.
PGNIiG i PKO BP rozpoczynajg wspotprace w obszarze bankowosci transakcyjnej. Dodatkowo PKO BP obstuzy
rachunki bankowe PGNiG Obroét Detaliczny m.in. w zakresie detalicznych ptatnosci za gaz i pakietowej sprzedazy
energii elektrycznej. Umowa zostata podpisana na trzy lata.
Wywiad z prezesem:

] Polimex wykorzysta $rodki z emisji gtdwnie na dokonczenie budowy bloku w Kozienicach, pozyskanie

nowych gwarancji bankowych oraz poprawe ptynnosci
= spétka pracuje nad planem rozwoju i chce go zakonczy¢ w ciggu kilku miesiecy
= prowadzi negocjacje z GDDKIA ws. realizowanych wczesniej kontraktow drogowych i ocenia je jako dobre

Wskaznik nastrojow w gospodarce Polski wzrdst w styczniu o 2 pkt. do 103,1 pkt. — KE.



Stelmet

Telekomunikacja

Wasko, Comp

Rynki zagraniczne

Deutsche Bank

Niemcy
Strefa Euro
USA

USA

USA
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Wywiad z zarzadem:
= Stelmet szacuje, ze do konca '18 catkowite naktady inwestycyjne na zaktad McGarden wyniosg ok. 260
min PLN
= spoétka analizuje mozliwos¢ inwestycji w istniejacg spdtke z segmentu produkgji lub dystrybucji na rynkach
zagranicznych
= nie bedzie potrzebowata dodatkowego finansowania

Nokia i Prudential chcg wystartowa¢ w konkursie na dotacje na budowe sieci szybkiego internetu w ramach PO
Polska Cyfrowa. Firmy interesuje gtéwnie Polska wschodnia (Rzeczpospolita).

Oferta konsorcjum z Wasko i Compem o wartosci 39,9 min PLN brutto zostata uznana za najkorzystniejsza.
Zamawiajgcym byto Resortowe Centrum Zarzadzania Sieciami i Ustugami Teleinformatycznymi w Warszawie.

Deutsche Bank zgodzit sie zapfaci¢ w USA grzywne w wysokosci 425 min USD za udziat w procederze prania
brudnych pieniedzy w Rosji.

Inflacja HICP w | w styczniu: -0,8% m/m i 1,9% r/r vs oczekiwane -0,7% i 2,0%.

Indeks nastrojow w gospodarce w styczniu: 108,2 pkt. vs oczekiwane 107,8 pkt.

Liczba uméw na sprzedaz doméw w grudniu: +1,6% m/m vs oczekiwane 1,1%.

Wydatki w grudniu wzrosty o0 0,5% m/m vs oczekiwane 0,3% m/m. Dochody wzrosty o 0,3% vs oczekiwane 0,5%.
Deflator PCE w USA w grudniu: 1,6% vs oczekiwane 1,7%.
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Wyjasnienia uzytych terminow i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedna akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Remigiusz Lemke , analiza techniczna
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedna akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwdj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wiasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedng akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przys$pieszona ksigzka popytu

M&A - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finanséw

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacja handlowa, zostata przygotowana wytacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw lub
wystawcow (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalno$¢ maklerska w ramach wyodrebnionej
jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwg Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze zrodet, ktére Dom
Maklerski mBanku dziatajgc w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego
organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub
zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i moga by¢
zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski
mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w
niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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