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PMI dla ustug — 09.15

PMI dla ustug (prognoza 52,5) — 09.45

PMI dla ustug (prognoza 53,9) — 09.50

PMI dla ustug (prognoza 53,2) — 09.55

PMI dla ustug (prognoza 53,6) — 10.00

PMI dla ustug (prognoza 55,8) — 10.30

CPI (prognoza 0,2% m/m i 0,9%b r/r) — 11.00

Sprzedaz detaliczna (prognoza 0,3% m/mi 1,8% r/r) — 11.00
Miesieczny raport z rynku pracy — 14.30

Wystapienie szefa Fed z Chicago (Charles Evans) — 15.15
PMI dla ustug (prognoza 55,1) 15.45

ISM dla ustug (prognoza 57) — 16.00

Zamodwienia w przemysle (prognoza 1% m/m) — 16.00

Informacje ze spétek i sektoréw
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11 bit studios przesuwa premiere gry "Frostpunk" na 2H'17.

GDDKIA stara sie, aby zdecydowanie ograniczy¢ liczbe i warto$¢ sporéw z wykonawcami inwestycji drogowych, ktora
obecnie siega okoto 10 mid PLN. Dyrekcja chce wypracowac algorytm dochodzenia do ugdd z wykonawcami.

Comarch zbuduje system wspierajacy zarzadzanie strefg ptatnego parkowania w Warszawie. Warto$¢ kontraktu to
5,9 min PLN brutto.

Udziat Polsatu w grupie komercyjnej w styczniu wyniost 12,55% (-0,46 p.p.).
Indeks cen mieszkan w grudniu '16 wzrést o 2,36% r/r - Open Finance, Home Broker.

Prezes Dom Development nie widzi sygnatdw stabniecia koniunktury. Firma nastawia sie w tym roku na sprzedaz
rzedu 3 tys. lokali (Parkiet).

Echo Polska Properties podpisata wstepng umowe zakupu czterech nieruchomosci handlowych znajdujacych sie na
terenie Polski facznie za 166,6 min EUR. Zamkniecie transakcji jest przewidywane na kwiecien 2017 r. Sprzedajacym
sg fundusze nieruchomos$ciowe zarzadzane przez Blackstone.

Emperia nie zamierza tworzy¢ rezerw na zalegtosci podatkowe za '11 z decyzji UKS.

Wywiad z p.o. prezesa:
L] Energa nie wyklucza emisji euroobligacji pod finansowanie Ostroteki C
= trwajg prace nad nowym modelem biznesowym Ostroteki B
=  Energa bedzie dostosowywac strategie rozwoju grupy do otoczenia biznesowego i prawnego

UKS zakwestionowat rozliczenia podatkowe spotki zaleznej Impela za 2014 r.

ING BSK czeka na stanowisko KNF ws. mozliwosci wyptaty dywidendy z zysku za '16 — prezes.

Ponad 1700 pracownikéw JSW chce skorzysta¢ z pakietu ostonowego.

Ceny wegla koksowego: 167,70 USD/t (-1,2%). Ceny wegla energetycznego ARA 1Y: 68,15 USD/t (1,9%).
Nationale-Nederlanden OFE sprzedat caty posiadany pakiet 10,85% akcji KDM Shipping.

Spotka zalezna Murapolu kupita od OPTI K1 nieruchomos¢ w Gdansku o powierzchni 0,8 ha za 11,9 min PLN.
OEX od lipca 2016 zarejestrowat okoto 0,7 min kart pre-paid.

Marza rafineryjna PKN Orlen w styczniu '17 wzrosta do 5,0 USD na barytce

Jan'l7 Dec'l6 Nov'lé Oct'l6é Sept'l6 Jan'l6
Avg. Brent price (USD/b) 54,7 53,6 45,1 49,7 46,7 30,7
Model downstream margin (USD/b)* 11,1 10,6 12,5 12,8 11,7 13,2
URAL/Brent differential (USD/b) 2 2,1 2 2,5 2,8 2,9
Refining margin (USD/b) 5 4.9 6,2 6,2 4.8 6,6
Petchem margin (EUR/t) 855 862 943 912 942 1050
Avg. USD/PLN rate 4,11 4,2 4,07 3,91 3,86 4,06
Avg EUR/PLN rate 4,37 4,44 4,39 4,31 4,32 4,41

* Model downstream margin = revenues (90,7% Products = 22,8% Gasoline + 44,2% Diesel + 15,3% HHO + 1,0% SN 150 + 2,9% Ethylene + 2,1%
Propylene + 1,2% Benzene + 1,2% PX) — costs (input 100% = 6,5% Brent crude oil + 91,1% URAL crude oil + 2,4% natural gas).

Orange spodziewa sie w '17 ptatnosci kary natozonej przez KE.
PBKM uzyskat od FDA zgode na dziatalno$¢ w USA.
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Blok gazowo-parowy w nalezacej do PGE Elektrocieptowni Gorzow zostat oddany do uzytku. Blok ma 138 MW
elektrycznych i 100 MW cieplnych.

PGNIG otworzyto biuro handlowe w Londynie, ktorego celem jest wzmocnienie pozycji grupy na rynku LNG.
PZU szuka mozliwosci akwizycji spotek ubezpieczeniowych za granicg oraz bedzie wspiera¢ Alior, jesli pojawia sie
atrakcyjne podmioty do przejecia - podato MR w odpowiedzi na interpelacje poselska.

Przychody spotek medycznych Grupy PZU w '16 wyniosty ok. 145 min PLN; przychody z ubezpieczen zdrowotnych
ok. 212 min PLN - podato MR w odpowiedzi na interpelacje poselska.

Nawet 12 min prepaidéw mogty wytgczy¢ sieci komdrkowe w nocy z 1 na 2 lutego (Rzeczpospolita).

Unimot podpisat list intencyjny ze szwajcarska firma Alpiq w sprawie wspdtpracy w zakresie wspdlnego rozwijania
sprzedazy energii elektrycznej oraz gazu ziemnego, z wykorzystaniem tradycyjnych kanatdow sprzedazy oraz
innowacyjnego kanatu e-commerce.

EPS w 4Q'16 wynidst 1,54 USD vs oczekiwane 1,35 USD. Przychody wyniosty 43,74 mid USD vs oczekiwane 44,68
mld USD. Spdtka prognozuje w 1Q'17 przychody w przedziale od 33,25 do 35,75 mid USD.

PPI1 w grudniu: 0,7% m/m i 1,6% r/r vs oczekiwane 0,5% m/m i 1,2% r/r.

Wydajno$¢ pracownikdw 4Q'16 wzrosta o 1,3% k/k vs oczekiwane 1,0% k/k. Jednostkowe koszty pracy wzrosty
1,7% k/k vs oczekiwany wzrost o 1,9% k/k.

Liczba nowych bezrobotnych wyniosta 246 tys. vs oczekiwane 250 tys. Liczba kontynuujacych pobieranie zasitku
wyniosta 2,064 min vs oczekiwane 2,063 min oséb.

Liczba zapowiadanych zwolnien w USA w I spadtfa o 38,8% - Challenger.
Brytyjski rzad opublikowat biatg ksiege ws. Brexitu.
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pawel.rudowski@mbank.pl

Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedna akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Remigiusz Lemke , analiza techniczna
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedna akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wiasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedng akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przys$pieszona ksigzka popytu

M&A - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finanséw

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacjg handlowa, zostata przygotowana wytacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw lub
wystawcow (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalno$¢ maklerska w ramach wyodrebnionej
jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwg Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze zrodet, ktére Dom
Maklerski mBanku dziatajgc w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego
organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub
zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢
zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski
mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w
niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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