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Wydarzenia dnia

Niemcy

Francja

Wielka Brytania
USA

Produkcja przemystowa (prognoza 0,4% m/m) — 08.00

Bilans handlu zagranicznego (prognoza -4,2 mld EUR) — 08.45

Indeks cen nieruchomosci - Halifax (prognoza 0.0 m/m) — 09.30
Bilans handlu zagranicznego (prognoza -45 mld USD) — 14.30

USA Zmiana zapasow ropy wg APl — 22.40
Informacje ze spolek i sektorow
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Grodno

1zo-Block

Kopex
Lotos
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PGE

PGNIG

PKN Orlen, PGNIiG
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Torpol

Trakcja

Vistula
Wielton

ZA Putawy

GDDKIA ogtosita przetarg na projekt i budowe dwodch odcinkéw drogi ekspresowej S61 w woj. podlaskim. To
pierwszy przetarg ogtoszony w nowej formule, ktéra m.in zaklada przy ocenie ofert istotny udziat kryteriow
pozacenowych. Podpisanie uméw z wykonawcami jest planowane na koniec '17.

Obecnie w trakcie przetargdw s zlecenia na budowe drdg o wartosci ok. 30 mid PLN - podat resort infrastruktury.
Na ogtoszenie przetargéw oczekujg projekt o wartosci 11 mid PLN. Program budowy drég krajowych na lata 2014-
2023 opiewa na 107 mlid PLN.
PFR moze zaangazowac sie w finansowanie budowy bloku energetycznego w Jaworznie. Od strony kapitatowej skala
mozliwego zaangazowania ok. 500 min PLN lub nawet 1 mld PLN. Od strony zaangazowanie moze wynies¢ 1-1,5 mld
PLN. taczny potencjat zaangazowania sie PFR w projekty energetyczne to ok. 5 mid PLN.
Noble Funds FIO posiada 5,25% udziat w ogdinej liczbie gtosdw vs 4,94% przed dokonaniem zmiany.
Krzysztof Rosinski zrezygnowat z funkcji wiceprezesa Getin Noble Banku.
Tobiszowski, ME: JesteSmy zdeterminowani ws. pofgczenia KHW i PGG przed koncem marca.
MAE prognozuje stopniowy spadek cen wegla energetycznego ze wzgledu spadek produkcji wegla w Chinach; w '18
ceny wegla energetycznego majg ustabilizowac sie na poziomie ok. 60 USD/t.
Grodno sfinalizowato przejecie spotki Bargo. Warto$¢ transakcji przekracza 12,5 min PLN, Zrodtem finansowania jest
kapitat wiasny oraz kredyt bankowy w kwocie 10 min PLN. Po peinej integracji Bargo zasili skonsolidowany wynik
EBITDA grupy o 2 min PLN.
1z0-Blok otrzymat od Audi zamowienia na czesci z tworzywa EPP o rownowartosci 30,6 min PLN. Zamowienie ma byc
realizowane od 2019 do 2026 roku.
Kopex planuje sprzedac kopalnie (Puls Biznesu).
Lotos na koniec '16 miat 487 stacji paliw vs 476 stacji przed rokiem — POPiHN.
Wstepne szacunki wynikéw za 4Q'16:

. Przychody: 6,3 mld PLN vs oczekiwane 6,14 mld PLN (2,6%)

= EBITDA: 920 min PLN vs oczekiwane 794,2 min (15,8%)

= EBIT: 680 min PLN vs oczekiwane 549,1 min PLN (23,8%)
UOKIK natozyt na Orange Polska blisko 30 min PLN kary poniewaz spétka bezprawnie przedtuzata umowy o
Swiadczenie ustug stacjonarnych o wiele miesiecy bez wyraznej zgody konsumentéw. Spétka odwotata sie do sadu.
PGE planuje w potowie roku przedstawic strategie rozwoju grupy w obszarze kogeneracji - prezes.
DGP podaje, ze strona spoteczna KHW otrzymata propozycje, ze w zamian za zgode na potgczenie z KHW czternastki
beda wyptacone do 3 marca. Gazeta podaje, ze wyptate dodatkowych wynagrodzen miataby sfinansowaé PGNiG
Termika (Dziennik Gazeta Prawna).
Orlen Upstream i PGNiIG podpisaty umowe o potencjalnej wspdtpracy w poszukiwaniach weglowodoréw. Orlen
Upstream udostepni PGNIG dane sejsmiczne dotyczace koncesji Garwolin w centralnej Polsce.
Wiceszef KE ds. wzrostu gospodarczego i inwestycji Jyrki Katainen, b. premier Finlandii, oSwiadczyt, ze UE mogtaby
zamrozi¢ prawo gtosu Polski, dopdki nasz kraj nie zmieni kursu i nie bedzie przestrzegat rzadéw prawa.
Wywiad z prezesem:

. Torpol liczy na wzrost przychodéw w '18

. obecny backlog to ok. 300 min PLN

= moce przerobowe grupy wynoszg obecnie 1,2-1,5 mid PLN
Oferta konsorcjum Trakcji i hiszpanskiej Comsy za 0,53 mid PLN wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu PKP
PLK. W przetargu ztozono szesc ofert.
Vistula wypracowata w styczniu '17 ok. 43,6 min PLN przychodéw (8% r/r).
Sad odrzucit zazalenie Wieltonu na wczesniejszg decyzje sadu upadtosciowego, w wyniku ktorej nie doszto do
nabycia przez spotke aktywdw w Hiszpanii.
Odpis obnizy jednostkowy wynik netto ZA Putawy za '16 o 15,3 min PLN.
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Rynki zagraniczne

Niemcy Zamowienia w przemysle: 5,2% m/m 8,1% r/r vs oczekiwane 0,7% m/m i 4,2% r/r.
Strefa Euro Wskaznik Sentix w lutym: 17,4 pkt. vs oczekiwane 16,8 pkt.
Strefa Euro Draghi: Inflacja bazowa pozostaje niska, QE wcigz potrzebne dla wzrostu presji cenowe;.
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak, wicedyrektor
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Przemystaw Miedziocha, CFA
tel. +48 22 697 4768
przemyslaw.miedziocha@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedna akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Remigiusz Lemke , analiza techniczna
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedna akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwdj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wiasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedng akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przys$pieszona ksigzka popytu

M&A - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finanséw

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacja handlowa, zostata przygotowana wytacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw lub
wystawcow (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalno$¢ maklerska w ramach wyodrebnionej
jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwg Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze zrodet, ktére Dom
Maklerski mBanku dziatajgc w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego
organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub
zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i moga by¢
zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski
mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w
niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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