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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza Poprzednio  Odczyt
mBank konsensus

06.02.2017 PONIEDZIALEK

8:00 GER Zamoéwienia w przemysle m/m (%) gru 0.7 -3.6 (1) 5.2
07.02.2017 WTOREK
8:00 GER Produkcja przemystowa m/m (%) gru 0.4 0.5(r) -3.0
14:30 USA Bilans handlowy (mld USD) -45.0 -45.2
POL Decyzja RPP (%) 08.02 1.50 1.50 1.50
14 30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 04.02 246
9:00 CZE Inflacja CPI r/r (%) sty 21 2.0
15:00 USA Wsk. kon. U. Michigan (p.) wstepny lut 97.8 98.5

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna Kolejny spokojny dzien. Dane o bilansie handlowym i wakatach (JOLTS) w USA nie powinny
poruszy¢ rynkami.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Szydto: Plan na rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju zostanie przez Rade Ministrow przyjety na kolejnym posiedze-
niu, ale nie jutro, ze wzgledu na wizyte kanclerz Angeli Merkel.

m MF sprzedato bony za 1,224 mlid zt przy popycie 3,707 mid zt i rentownosci 1,52 proc.

m Draghi: Inflacja bazowa w strefie euro, mimo obserwowanych ostatnio wzrostéw gtéwnego wskaznika inflacji,
wcigz pozostaje na niskim poziomie, w zwigzku z czym stymulacja monetarna ze strony EBC wcigz jest konieczna.

Decyzja RPP (08.02.2017) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.414 0.002

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.409 -0.026

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.762 0.006

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Poczatek dnia przyniést spadki EURUSD, cho¢ powinno sie o
nich mysle¢ raczej jako o efekcie ostabienia euro niz wzmocnie-
nia dolara. Powodem do ostabienia euro i towarzyszacego mu
rozszerzenia spreadoéw kredytowych w strefie euro byt wzrost
percepcji ryzyka politycznego, zwigzany ze spekulacjami na te-
mat wyboréw we Francji (mozliwe, pdzniej wykluczone wycofa-
nie F.Fillona) i, nieco pozniej, rowniez w Niemczech (zréwnanie
sie SPD i CDU w sondazach oznacza mozliwo$¢ zmiany na sta-
nowisku kanclerza i modyfikacji wielu dotychczasowych polityk).
W sesji amerykanskiej pojawita sig inna konstelacja - stabszy do-
lar, wyprzedaz akcji na nowojorskiej gietdzie, dalsze spadki ren-
townosci obligacji. Ten wzrost awersji do ryzyka mozna juz wia-
za¢ z nerwowoscig dotyczaca kierunku i priorytetéw nowej ad-
ministracji w USA (coraz wiecej ostroznych i ostrzegawczych w
tonie komentarzy). Dzi$ kolejny dzien bez istotnych danych ma-
kro, mozna spodziewac sie kontynuacji konsolidacji EURUSD.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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EURUSD technicznie

Pozycja: Brak.

Kurs EURUSD kontynuuje korekte spadkowg w trwajagcym od
miesigca trendzie wzrostowym. Zmienno$¢ intraday jest wciaz
spora — wczorajszy ruch w dét odbyt sie w dwdch falach rozdzie-
lonych pétfigurowa korekta wzrostowg. Przebite zostaty wspar-
cia na wykresie 4h — MA30 i MA55, ruch w dét aktualnie mierzy
sie z dolng granica kanatu wzrostowego na wykresie dziennym.
Zasieg do dalszego spadku nie jest duzy — dopiero pokonanie
poziomu 1,06 otwiera przestrzen do ataku na ostatnie minima
lokalne (powyzej 1,06 znajduja sie liczne wsparcia na wykre-
sach dziennym i 4h). Pozostajemy poza rynkiem, pod wzgledem
pozioméw granie short jest atrakcyjne, jednak czekamy na po-
twierdzenie sygnatow spadkowych.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Pierwsza potowa poniedziatku przebiegata pod dyktando syste-
matycznego umochienia ztotego - notowania spadty z 4,30 do
4,2750 za EUR. Pomogt zaréwno dobry sentyment wobec pol-
skich aktywdw, jak i dynamiczne spadki euro w wyniku wzrostu
percepcji ryzyka politycznego w strefie euro (Francja, Niemcy).
W drugiej potowie dnia wyprzedaz na rynku obligacji i wzrost
awersji do ryzyka (tym razem jej Zrédta wydaja sie leze¢ po dru-
giej stronie Atlantyku, w niepokoju czesci uczestnikdéw rynku co
do ksztattu i kierunku polityki nowej ekipy rzadzacej w USA). Tym
niemniej, ani w pierwszej, ani w drugiej potowie dnia ztoty nie
zyt wtasnym zyciem, w duzej mierze replikujac ruchy EURUSD.
Dzisiaj nie bedzie inaczej - kalendarz jest pusty, a potencjalnych
powodoéw do krétkoterminowych zmian sentymentu nie brakuje.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem EUR).
Wzrost - aprecjacja, spadek - deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Ztapane zlecenie S/L po 4,2870 na pozycji long po
4,3036 (166 tickow straty).

Sygnat zwigzany z dywergencjg na wykresie 4h nie zrealizowat
sie, przez co notowania EURPLN wczoraj kontynuowaty spadki.
Linia diugiego trendu wzrostowego na wykresie dziennym nie
powstrzymata kursu przez zejsciem w okolice 4,27 — 4,28, a my
zlapali$my zlecenie S/L. Ustanowienie nowego minimum lokal-
nego utworzyto podwojng dywergencja na wykresie 4h, ktéra od
razu doprowadzita do dwufigurowej korekty, jednak kurs aktu-
alnie ponownie spada. Ostatnie kilka dni spadku jest najlepiej
okreslane przez kanat na wykresie 4h. Sygnaty z wykresu dzien-
nego nie sg jednoznaczne — kurs wybit sie w dét z kanatu, jed-
nak wczorajsza $wieca zamkneta sie powyzej wspomniane;j linii
trendu. Pozostajemy poza rynkiem, czekamy na wyklarowanie
sytuaciji.

Wsparcie Opor

4,3012 4,5064
4,2654 4,4038
4,2269 4,3606

L)

PLN DZIENNY

Bt oot +amn i Tes Meand O Mows M9 206 T Hoig iz

A e o X Mg o I 33 £

Gopyrigh 2223 Jocnbarg Fiar L2,

ey
{086
|

e - o
L f I I —
[N [ I [ ) )5
AR KGR UNA B SALED BARRB[E0WEK R IN BB EID BEBEF DLUNE £ 0 :Jr B T 3 ) o T r I W % R E Tt
p: il [ 2 an Ak 1l 1w
BLAPLN s (BB L 0E) ST HIRE LN S B 40 vinces GopyrigHd Yt E-neerg France LF bl o & BN Srss (B SE ATBIRE AL Wk SR TFE32107 Ot dwnk el i b-2l? o3




V& &

Jose
mBank.pl
IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 1.78 1.82 ON 1.35 1.75 EUR/PLN 4.2864
2Y 2.03 2.06 M 1.54 1.74 USD/PLN 3.9892
3Y 219 222 3M 1.81  2.01 CHF/PLN 4.0084
4Y 240 244
sv 258 261 [EEDINSR
6Y 271 274 1x2 1.66 1.69 EUR/USD 1.0749
7Y 278 2.81 1x4 1.72 1.75 EUR/JPY 120.10
8Y 287 290 3x6 1.74 177 EUR/PLN 4.2942
QY 296 2.99 6x9 1.77 1.80 USD/PLN 3.9951
10Y 3.04 3.09 9x12 1.86 1.91 CHF/PLN 4.0344
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi22Y
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1,9 L 0,12 2,1
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mspread 1Y vs 3M —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA ==Wibor 3M mispread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
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Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostajg w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowaé. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantujg
osiggnigcia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku witasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci
opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemna zgoda autoréw.



