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Wydarzenia dnia

Polska CPI (prognoza 0,4% m/m i 1,7% r/r) — 14.00

Polska Bilans ptatniczy - 14.00

Informacje ze spélek i sektorow

Alumetal Grzegorz Stulgis sprzedat 950,5 tys. akcji Alumetalu po 61 PLN za akcje.
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W '16 przychody grupy znaczaco przekroczyly poziom 7 mid PLN (Rzeczpospolita).
Morawiecki opowiada sie za kilkukrotnie wigkszym udziatem bankéw w Funduszu Wsparcia Kredytobiorcow.
Kaczynski: Frankowicze powinni szuka¢ pomocy w sadach; dziatania rzadu nie moga zachwia¢ bankami.

Biomed-Lublin podjat decyzje umozliwiajgcg nawigzanie wspétpracy z podmiotami zewnetrznymi w obszarze
produkcji, marketingu i sprzedazy lekéw probiotycznych.

Osoby z zarzadu i rady nadzorczej Compu zawarly porozumienie ws. wspolnego nabywania od 1% do 9,99% akcji
informatycznej spotki. Akcje majg by¢ nabywane za posrednictwem spotki celowe;j.

RN powierzyta Danielowi Obajtkowi petnienie funkcji prezesa zarzadu z dniem 2 marca '17.
Tobiszowski ocenia, ze podpisanie umowy przejecia aktywéw EDF Polska nastapi w 2Q'17.

Fachowcy.pl Ventures oczekujg obecnie 6,43 min PLN straty netto w '16. Prognoza przychoddw zostata obnizona do
5 min PLN z 5,94 min PLN poprzednio. Liczba prognozowanych klientéw na koniec '16 zostata obnizona do 2.074 z
2.411.

Gekoplast moze przeznaczy¢ na dywidende 50 proc. zysku za '16.

W przetargu Centralnego Os$rodka Informatyki na $wiadczenie kompleksowych ustug z zakresu zapewnienia zasobow
ludzkich w obszarze IT przez okres trzech lat oferty ztozyto dwunastu wykonawcow, wsrdd nich m.in. Cube.ITG i
konsorcjum Qumaka. Budzet zamawiajgcego to 116 min PLN brutto.

Konsorcjum Izostalu i Stalprofilu zawarto umowe na dostawe rur stalowych dla Gaz-Systemu o wartosci 117 min
PLN.

ArcelorMittal Poland moze ograniczy¢é moce i zmniejszy¢ zatrudnienie (Rzeczpospolita).
Ceny australijskiego wegla koksowego spadty do 164,60 USD/t (-1,9%).

Wywiad z prezesem:
L] Lotos nie chce by¢ postrzegany wytgcznie jako rafineria, dlatego planuje intensywny rozwdj upstreamu
. zapisane w strategii podwojenie wydobycia do '22 to plan minimum
= 7 budowa portfela trzeba sie spieszyc, poki ropa nie jest droga
= spodtka jest zdeterminowana, aby w '17 wyptaci¢ dywidende

Zarzad Lotosu nie planuje debiutu gietdowego Lotosu Kolej.
Wstepne szacunki wynikow za 4Q'16

w min PLN 4Q'16 1-4Q'16
Przychody 1,855 6,021
Zysk brutto na sprzedazy 943 2,935
Koszty SG&A 699 2,608
EBIT 202 229
Zysk brutto 180 197
Zysk netto 158 176

Rekomendacja zarzadu Bogdanki dot. wyptaty dywidendy za '16 w kwietniu-maju - prezes
Orbis zawart przedwstepng umowe sprzedazy hoteli w Jeleniej Gorze i Karpaczu za 26,5 min PLN.

Elpis, spotka zalezna PCC Exol i PCC Rokita, podpisata z malezyjska firmg Petronas Chemicals Group Berhad ramowe
porozumienie, w ramach ktérego rozpoczng sie przygotowania do realizacji potencjalnej inwestycji w produkcje
oksyalkilatow w Malezji.

Szacunki wynikéw za '16:
- EBITDA: ok. 7.385 min PLN
= Zysk netto: ok. 2.447 min PLN
L CAPEX: 8.152 min PLN

Spétka Unilin Poland, nalezagca do amerykanskiej grupy Mohawk, producenta i dystrybutora posadzek, ogtosi w
poniedziatek wezwanie do sprzedazy akcji Polcoloritu.
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Wywiad z prezesem:
=  Sfinks Polska pracuje nad nowg strategig rozwoju na piec lat, ktéra uwzgledni m.in. rosngce koszty
dziatalnosci
. planuje otworzy¢ w '17 co najmniej po 5 lokali marek Fabryka Pizzy i Meta Seta Galareta
= chce poprawi¢ wyniki r/r
= nie przewiduje na razie emisji akcji
XSystem odwotuje prognozy na lata 2016-2018.

Oferta konsorcjum ZUE (lider), Budimeksu i spotek Strabagu za 560 min PLN zostata uznana za najkorzystniejszg w
przetargu PKP PLK.

PKB 4Q'16 (annualizowany): 1% vs oczekiwane 1,1%.
IEA szacuje popyt na rope w '17 na poziomie 1,4 mb/d.
Indeks Uniwersytetu Michigan w lutym: 95,7 pkt. vs oczekiwane 98,0 pkt.
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Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedna akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja
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Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Remigiusz Lemke , analiza techniczna
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedna akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwdj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wiasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedng akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przys$pieszona ksigzka popytu

M&A - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finanséw

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacjg handlowa, zostata przygotowana wytacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentdw lub
wystawcow (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalno$¢ maklerska w ramach wyodrebnionej
jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwg Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze zrodet, ktére Dom
Maklerski mBanku dziatajgc w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego
organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub
zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢
zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski
mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w
niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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