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Wydarzenia dnia 

Niemcy CPI (prognoza: -0,6% m/m i 1,9% r/r) – 08.00 
Niemcy PKB (prognoza: 0,5% k/k i 1,7% r/r) – 08.00 
Włochy PKB (prognoza: 0,2% k/k i 1% r/r) – 10.00 
Polska PKB (prognoza: 1,3% k/k i 2,5% r/r) – 10.00 
Wielka Brytania CPI (prognoza: -0,5% m/m i 1,9% r/r) – 10.30 
Wielka Brytania PPI (prognoza: 0,4% m/m i 3,2% r/r) – 10.30  

Niemcy Indeks instytutu ZEW (prognoza: 15) – 11.00 
Strefa Euro PKB (prognoza: 0,5% k/k i 1,8% r/r) – 11.00 
Strefa Euro Produkcja przemysłowa (prognoza: -1,5% m/m i 1,7% r/r) – 11.00 
Polska Podaż pieniądza M3 (prognoza: 9,3% r/r) – 14.00 
USA PPI (prognoza 0,2% m/m) – 14.30  
USA Wystąpienie szefa Fed z Richmond (Jeffrey Lacker) – 14.50 
USA Prezes Fed przedstawi raport nt. polityki monetarnej przed Komisją Bankową Senatu USA - 16.00 
USA Wystąpienie szefa Fed z Dallas (Robert Kaplan) – 19.00 
USA Wystąpienie szefa Fed z Atlanty (Dennis Lockhart) – 19.15 
USA Zmiana zapasów ropy wg API – 22.40 

Informacje ze spółek i sektorów 

Orange Wyniki za 4Q'16 oraz prognozy na '17 
 Orange utworzył w wynikach za '16 1.793 mln PLN odpisu aktualizacyjnego wartość aktywów 
 Orange straciło 404 tys. klientów usług komórkowych w 4Q'16 oraz 56 tys. stacjonarnych łączy głosowych 
 zarząd nie rekomenduje wypłacania dywidendy w '17. Konsensus zakładał DPS na poziomie 0.25 PLN 
 skorygowana EBITDA w '17 ma wynieść ok. 2,8-3 mld PLN 
 CAPEX w '17 ma wynieść ok. 2 mld PLN 
 dług netto/EBITDA na koniec '17 nie będzie wyższy niż 2,6x 
 spółka chce zwiększyć zasięg FTTH o 1 mln gospodarstw 

 
mln PLN wyniki kons. różnica r/r q/q YTD'16 r/r 
Przychody 2981 2885 3,30% 1,90% 4,60% 11538 -2,60% 
EBITDA 640 647,5 -1,20% 9,60% -23,00% 3163 -7,70% 
EBIT -1848 -41,7 - - - - - 
Zysk netto -1898 -108,1 - - - - - 
marża EBITDA 21,50% 22,40% -0,98 1,51 -7,68 27,41% -1,54 
marża EBIT -62,00% -1,40% -60,55 -57,96 -66,76 -11,74% -16,57 
marża netto -63,70% -3,80% -59,92 -58,44 -64,93 -15,13% -17,28 

 

Alma Market Sąd umorzył postępowanie sanacyjne Alma Market. Alma Market podjęła decyzję o sporządzeniu wniosku o upadłość 
spółki obejmującej likwidację majątku. 

Bank Handlowy Wstępne wyniki za 4Q'16 
 
w mln PLN 4Q'16 kons. różnica   Wynik odsetkowy 256,5 252,4 1,7%   Wynik z prowizji 135 139,3 -3,1%   Koszty ogółem 300,1 297,4 0,9%   Saldo rezerw -13,2 -18,7 -29,6%   Zysk netto 130,3 127,8 2,0%   w mln PLN 4Q'16 4Q'15 r/r 3Q'16 k/k 
Wynik odsetkowy 256,5 243,1 5,5% 247,3 3,7% 
Wynik z prowizji 135 152,6 -11,5% 144,5 -6,6% 
Koszty ogółem 300,1 354,7 -15,4% 287,9 4,2% 
Saldo rezerw -13,2 0,4 - -18,1 -27,0% 
Zysk netto 130,3 140,9 -7,5% 144,9 -10,1% 

 

Budimex Konsorcjum Budimeksu i Mostostalu Kraków podpisało z Gaz-Systemem umowę na budowę gazociągu wysokiego 
ciśnienia DN1000 MOP 8,4MPa na odcinku od ZZU Czeszów do węzła Kiełczów. Wartość umowy to 63,8 mln PLN. 

EuCO EuCO chce pozyskać do 100 mln PLN w ramach emisji obligacji. Obligacje będą obligacjami na okaziciela, nie będą 
zabezpieczone. 
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Famur Famur podpisał umowę o wartości 75,3 mln PLN na dostawę kompleksu ścianowego do kopalni Czertinskaja-
Koksowaja w Rosji. 

Interbud-Lublin Sąd Rejonowy w Lublinie zdecydował o otwarciu postępowania układowego Interbudu-Lublin. 

JSW Załoga JSW 6 marca otrzyma jednorazową nagrodę. Ponadto do 10% pracowników może liczyć na wyższe zarobki. 

Livechat Software Akcjonariusze Livechat Software sprzedają w ABB 1,03 mln akcji spółki. 

Lotos Lotos: ewentualna umowa długoterminowa z Iranem w 2018 r. 

Mostostal Warszawa Agencja Rozwoju Miasta domaga się od Mostostalu Warszawa 20,82 mln zł kar umownych. 

PGE Szacunkowe wyniki operacyjne i finansowe PGE za 4Q'16 
 
TWh 4Q'16 4Q'15 r/r FY'16 FY'15 r/r 
Produkcja energii elektrycznej netto 14,63 13,84 6% 53,67 55,58 -3% 
Sprzedaż do odbiorców finalnych 11,01 9,97 10% 42,91 39 10% 
Dystrybucja energii elektrycznej 8,89 8,58 4% 34,32 33,38 3% 

 

PGNiG Związki zawodowe działające w PGNiG domagają się 9% podwyżki płac. Zarząd traktuje te żądania jako wstęp do 
rozmów (Parkiet). 

Polska KE obniżyła prognozę wzrostu polskiego PKB w '17 do 3,2% z 3,4%. 

Polska Najbardziej prawdopodobnym scenariuszem brak zmiany stóp do końca '17 – Hardt, RPP. 

Polska Inflacja CPI w styczniu: 1,8% r/r i 0,4% m/m vs oczekiwane 1,7% r/r i 0,3% m/m. 

Ursus Udział Ursusa w rejestracji nowych ciągników wyniósł w styczniu do 8,19%. 

Wielton Udział Wieltonu w rejestracji nowych przyczep i naczep w styczniu spadł do 15,93%. 

XTB XTB rozważa ograniczenie działalności na rynku tureckim. 

Yolo Zarząd proponuje 2,75 PLN dywidendy na akcję; ustalenie 20 lutego; wypłata 2 marca. 

ZA Puławy ZA Puławy dokonały odpisu aktualizującego w spółce zależnej - Zakładach Azotowych Chorzów. Odpis obniży wynik 
skonsolidowany EBIT Puław za '16 o 10,7 mln PLN, nie będzie miał natomiast wpływu na ich jednostkowy wynik. 

ZUE, Budimex PKP PLK wybrała jako najkorzystniejszą ofertę złożoną przez konsorcjum Budimeksu, ZUE i spółki grupy Strabag na 
wykonanie robót budowlanych w obszarze LCS Kutno - odcinek Żychlin-Barłogi. Wartość oferty wynosi 560 mln PLN. 

Rynki zagraniczne 

Chiny CPI w styczniu: 2,5% r/r vs oczekiwane 2,4%. 

Chiny PPI w styczniu: 6,9% r/r vs oczekiwane 6,3%. 

Japonia Produkcja przemysłowa w grudniu: 0,7% m/m i 3,2% r/r vs oczekiwane 0,5% m/m i 3% r/r. 
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Paweł Rudowski 
tel. +48 22 697 4852 
pawel.rudowski@mbank.pl 

 

Zespół Wsparcia Sprzedaży 

Daniel Cegiełka 
tel. +48 22 697 4914 
daniel.cegielka@mbank.pl 

Piotr Neidek, analiza techniczna 
tel. +48 22 697 4766 
piotr.neidek@mbank.pl 

Remigiusz Lemke , analiza techniczna 
tel. +48 22 697 4848 
remigiusz.lemke@mbank.pl 

Departament Sprzedaży Instytucjonalnej 

Piotr Gawron, dyrektor 
tel. +48 22 697 4895 
piotr.gawron@mbank.pl 

Departament Analiz 

Kamil Kliszcz, dyrektor 
tel. +48 22 438 2402 
kamil.kliszcz@mbank.pl 
 

Wyjaśnienia użytych terminów i skrótów 
 
EPS - (Earnings per Share) – Zysk netto przypadający na jedną akcję 
EBIT - Zysk operacyjny 
EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacją 
P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadający na jedną akcję 
CAPEX -  Wydatki inwestycyjne na rozwój 
ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale własnym 
DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadająca na jedną akcję 
Ex-div. – Pierwszy dzień notowania akcji bez prawa do dywidendy 
DY, DYield - Stopa dywidendy 
RN - Rada Nadzorcza 
CFO - Dyrektor finansowy 
ABB - Przyśpieszona książka popytu 
M&A - Fuzje, przejęcia, akwizycje 
AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarządzaniem 
MF, MinFin - Ministerstwo Finansów, Minister Finansów 
ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki 

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacją handlową, została przygotowana wyłącznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu 
przepisów „Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 października 2005 r. w sprawie informacji stanowiących rekomendacje dotyczące instrumentów finansowych lub ich emitentów lub 
wystawców (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentów finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia 
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiązania. mBank S.A. z siedzibą w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi działalność maklerską w ramach wyodrębnionej 
jednostki organizacyjnej – Biura Maklerskiego posługującego się nazwą Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji  oparte są na danych uzyskanych ze źródeł, które Dom 
Maklerski mBanku działając w dobrej wierze, uważa za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak dokładności, kompletności ani trafności tych informacji. mBank S.A., jego 
organy zarządcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszą odpowiedzialności za  wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub 
zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowią jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogą być 
zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrażone w niniejszej publikacji nie pozostają w jakiejkolwiek zależności od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski 
mBanku nie jest zobowiązany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorców w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w 
niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie się nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostępnia niniejszą publikację nieodpłatnie. Zabronione jest powielanie i 
rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A. 
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