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Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na jej koAcu.

Wydarzenia dnia

Wielka Brytania
USA

Stopa bezrobocia (prognoza 4,8%) — 11.00
CPI (prognoza 0,3% m/m i 2,4% r/r) — 14.30

USA Sprzedaz detaliczna (prognoza 0,2% m/m) — 14.30

USA Indeks NY Empire State (prognoza 7,25) — 14.30

USA Produkcja przemystowa (prognoza -0,1% m/m) — 15.15

USA Prezes Fed przedstawi potroczny raport nt. polityki monetarnej przed Komisjq ds. Ustug Finansowych
Izby Reprezentantéw — 16.00

USA Indeks rynku nieruchomosci — NAHB (prognoza 67) — 16.00

USA Zapasy niesprzedanych towaréw (0,4% m/m) — 16.00

USA Zapasy paliw wg DoE (prognoza ropa: +3,5 min barytek) — 16.30

USA Wystapienie szefa Fed z Filadelfii (Patrick Harker) — 18.45

USA Naptyw kapitatow do USA — 22.00

Informacje ze spolek i sektorow

ABC Data Lark wzywa ABC Data do zawarcia ugody; oczekuje 12,19 min PLN.
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Przychody AdMassive majg wynies¢ 50 min PLN w '17 i 80 min PLN w '18.
Alma Market ztozyta wniosek o ogtoszenie upadtosci obejmujacej likwidacje majatku.

Wywiad z prezesem:
= Bank Handlowy liczy na wysoki jednocyfrowy wzrost kredytow korporacyjnych oraz wyzszy niz 4% wzrost
w sektorze klientéw indywidualnych
= marza odsetkowa banku ma niewielki potencjat do wzrostu bez zmian stdp procentowych

Skonsolidowany zysk netto grupy Budimex w 4Q'16 wynidst 159 min PLN (+112% r/r). Wczesniej spotka szacowata
zysk netto w tym okresie na 110 min PLN.

KNF natozyta 700 tys. PLN kary na Calatrava Capital i wykluczyta spdtke z obrotu na GPW.
CDRL chce otworzy¢ w 1Q'17 siedem nowych sklepow.

Morawiecki, MR: To nie jest moment, by podejmowac decyzje o budowie elektrowni atomowej.
Zuzycie energii elektrycznej w Polsce w styczniu wyniosto 15.538 GWh (4,28% r/r) — PSE.

Bloomberg podaje, ze chiiska Narodowa Komisja Rozwoju i Reform (NDRC) rozwaza wznowienie ograniczen w
produkcji wegla na szes¢ miesiecy, ale zadne decyzje w tej sprawie jeszcze nie zapadty.

Sprzedaz detaliczna sklepdw matoformatowych w styczniu: -1,7% r/r i -15,4% r/r — PIH.

taczne odpisy z tytutu utraty wartosci bilansowej zagranicznych aktywéw w skonsolidowanych wynikach KGHM za
'16 wyniosg 1,24 mid USD (5,19 mid PLN).

MOL planuje stworzenie wraz z grupg E.ON sieci stacji tadowania dla pojazdéw elektrycznych w Europie Srodkowo-
Wschodniej kosztem blisko 1,7 mld ft, czyli 5,5 min EUR.

Wywiad z zarzadem:
= nie jest wykluczone, ze Orange wstrzyma sie z wyptatg dywidendy dtuzej niz rok
= Orange oczekuje w '17 mniejszej dynamiki spadku przychoddw niz rok wczesniej (4. -2,4% r/r)
= gpdtka chce w '17 podwoi¢ baze klientéw podtaczonych do Swiattowodu
= nie przewiduje kolejnych odpiséw w perspektywie dwaéch lat

PKB w 4Q'16: 2,7% r/r vs oczekiwane 2,5% - flash szacunek GUS.

Za wzrost dochoddw gosp. domowych odpowiada gtéwnie program Rodzina 500+ - NBP.
Produkcja przemystowa w grudniu: 4,6% r/r — Eurostat.

Morawiecki podtrzymuje prognozy wzrostu PKB (3,6%) i inflacji (1,3%) na '17.

Wzrost PKB w '17 moze przekroczy¢ 3,5 proc. — Morawiecki.

Seco/Warwick otrzymata 12,16 min PLN odszkodowania po awarii, 72% wartosci roszczenia.

Soho Development chce skupic¢ do 7.565.789 akcji wtasnych w celu umorzenia po 3,04 PLN za akcje.
Soho Development sprzeda nieruchomos¢ przy ul. Minskiej w W-wie za 28,3 min PLN brutto.
Odpisy w wytwarzaniu obnizg wynik netto grupy Tauron za '16 o ok. 62 min PLN.

Soho Development
Soho Development
Tauron



Tauron

Rynki zagraniczne

Niemcy
Niemcy
Strefa Euro
Strefa Euro
Usa

USA

USA, Ropa

I:EV11,8 Dom Maklerski

mBank.pl

Szacunki wynikéw za 4Q'16:
= Przychody: 4.522 min PLN
. EBITDA: 882 min PLN
. EBIT: 102 min PLN
= Zysk netto: 102 min PLN

PKB w 4Q'16: 0,4% k/k i 1,7% r/r vs oczekiwane 0,5% m/m i 1,8% r/r.

Indeks ZEW w lutym: 10,4 pkt. vs oczekiwane 15,0 pkt.

Produkcja przemystowa w grudniu: -1,6% m/m i 2,0% r/r vs oczekiwane -1,5% m/m i 1,7% r/r.
PKB w 4Q'16: 0,4% k/k i 1,7% r/r vs oczekiwane 0,5% k/k i 1,8% r/r.

PPI w styczniu: 0,6% m/m i 1,6% r/r vs oczekiwane 0,3% m/m i 1,5%.

Yellen:

= Zbyt dtugie zwlekanie z odejéciem od akomodacji monetarnej bytoby nieroztropne
= W najblizszych miesigcach Fed bedzie dyskutowac nad kwestig sumy bilansowej

Zapasy ropy w USA wg API wzrosty 0 9,9 min barytek.
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak, wicedyrektor
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Przemystaw Miedziocha, CFA
tel. +48 22 697 4768
przemyslaw.miedziocha@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Remigiusz Lemke , analiza techniczna
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedna akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwdj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wiasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedng akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przys$pieszona ksigzka popytu

M&A - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finanséw

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacjg handlowa, zostata przygotowana wytacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentdw lub
wystawcow (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalno$¢ maklerska w ramach wyodrebnionej
jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwg Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze zrodet, ktére Dom
Maklerski mBanku dziatajgc w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego
organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub
zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢
zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski
mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w
niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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