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Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na jej koAcu.

Wydarzenia dnia

Francja
Francja
Francja
Niemcy
Niemcy
Strefa Euro
Strefa Euro

CPI (prognoza -0,2% m/m i 1,4% r/r) — 08.45
PMI dla przemystu (prognoza 53,5) — 09.00
PMI dla ustug (prognoza 53,7) — 09.00

PMI dla przemystu (prognoza 56) — 09.30
PMI dla ustug (prognoza 53,7) — 09.30

PMI dla przemystu (prognoza 55) — 10.00
PMI dla ustug (prognoza 53,7) — 10.00

Polska Koniunktura gospodarcza — 14.00

USA Wystapienie szefa Fed z Minneapolis (Neel Kashkari) — 14.00

USA PMI dla przemystu (prognoza 55,2) — 15.45

USA PMI dla ustug (prognoza 55,7) — 15.45

USA Wystagpienie szefa Fed z Filadelfii (Patrick Harker) — 18.00

Informacje ze spélek i sektorow

AB Aviva Investors Poland TFI posiada 4,86% ogdlnej liczby gtosdw vs 5,01% przed zmiana.

ATC Cargo IKEA Supply wypowiedziata umowe z ATC Cargo w zakresie czesci tras przewozowych. W efekcie szacunkowa
warto$¢ umowy w okresie do 15 kwietnia '19 zmniejszyta sie do 38 min PLN z 65 min PLN wczesniej.

Banki PFR poinformowat, ze obecnie nie prowadzi rozméw nt. repolonizacji kolejnych bankéw.

Comarch, Orange,
Budimex

Energa
Energetyka
Famur

Gornictwo
IndygoTech Minerals

Jujubee

Medicalgorythmics
Mex Polska

Morizon
Orange
Pekao
Wielton

Rynki zagraniczne

Grecja
Japonia
Gazprom

Whnioski o dopuszczenie do dialogu konkurencyjnego na krajowy system poboru optat zlozyto dziewieciu
wykonawcdw. Wsrdd nich jest m.in. Kapsch, konsorcjum Comarch i Orange Polska, konsorcjum z FB Serwis z grupy
Budimeksu, czy konsorcjum z TK Telekom z grupy Netii.

Energa planuje w I kwartale emisje euroobligacji o wartosci min. 250 min EUR.
Rzad na program rozwoju elektromobilnosci do '20 przeznaczy 19 mld PLN - Emilewicz, MR.
Wyniki za 4Q'16

min PLN wyniki kons.  roznica r/r q/q YTD2016 r/r
Przychody 304,8 259,7 17,4% 64,1% 34,9% 1030 28,7%
EBITDA 61,8 61,9 -0,3% 61,2% 28,6% 238,6 30,4%
EBIT 32,2 29,7 8,5%  952,3% 78,9% 113,7 170,3%
Zysk netto 26,2 24,5 6,8% 306,8% 45,6% 93,8 83,1%
marza EBITDA 20,3% 23,9% -3,63 -0,36 -0,98 23,17% 0,31
marza EBIT 10,6% 11,4% -0,88 8,92 2,6 11,04% 5,79
marza netto 8,6% 9,4% -0,85 SNIS 0,63 9,11% 2,71

Tchorzewski, ME: PGG - powiekszona o KHW - w ciggu pieciu lat moze wejs¢ na gietde.

NWZ IndygoTech Minerals zdecydowato o emisji do 19,1 mIn akcji. Cena emisyjna akgji serii K ma by¢ réwna
wartosci nominalnej tych akcji i wynies¢ 0,50 PLN. Dniem ustalenia prawa poboru bedzie 2 marca 2017 roku. Jedno
prawo poboru bedzie uprawniato do objecia 3 akgji serii K.

Jujubee za posrednictwem Steam sprzedat 10,5 tys. szt. gry Realpolitiks. Premiera gry "Realpolitiks" na urzadzenia
stacjonarne odbyta sie 16 lutego 2017 r. Globalnym wydawcg gry Realpolitiks jest rosyjski 1C Publishing EU.

Prezes: Ponad 90% przychodéw Medicalgorythmics pochodzi z rynku amerykanskiego (Parkiet).

Mex Polska chce rozwijac sieci bistro pod markga Pijalnia Wodki i Piwa oraz nalesnikarni PanKejk. Nie planuje obecnie
akwizycji. Zarzad bedzie rekomendowaé wyptate dywidendy za '16.

Morizon planuje emisje do 8,5 min nowych akgcji.
Orange w najblizszych latach nie zrezygnuje z ustug gtosowych w tradycyjnej technologii — prezes.
Oppenheimer Funds Inc. Posiada 5,35% udziat w kapitale zakladowym spdtki.

Wielton umiarkowanie pozytywnie nastawia sie na '17. Chce dalej rosng¢ w Polsce i Europie Zachodniej. Poprawa
oczekiwana jest tez na rynku rosyjskim (Parkiet).

Grecja moze potrzebowaé mniej srodkdw pomocy niz pierwotnie zaktadano - szef EMS.
PMI dla przemystu: 53,5 vs oczekiwane 52,1.
Gazprom podpisat kontrakt na budowe 2. nitki odcinka Tureckiego Potoku.
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Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedna akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Remigiusz Lemke , analiza techniczna
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedna akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwdj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wiasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedng akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przys$pieszona ksigzka popytu

M&A - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finanséw

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacjg handlowa, zostata przygotowana wytacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw lub
wystawcow (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalno$¢ maklerska w ramach wyodrebnionej
jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwg Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze zrodet, ktére Dom
Maklerski mBanku dziatajgc w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego
organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub
zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i moga by¢
zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski
mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w
niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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