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Wydarzenia dnia

Niemcy PKB (prognoza 0,4% k/Kk i 1,2% r/r) — 08.00

Polska Stopa bezrobocia (prognoza 8,7%) — 10.00

Wiochy Sprzedaz detaliczna (prognoza 0,2% m/m) — 10.00

Wielka Brytania Sprzedaz detaliczna wg CBI (prognoza 0% m/m) — 12.00

Polska Protokot z posiedzenia RPP — 14.00

USA Whioski o zasitek dla bezrobotnych (prognoza 242 tys.) — 14.00

USA Wystapienie szefa Fed z Atlanty (Dennis Lockhart) — 14.35

USA Indeks cen nieruchomosci - FHFA (prognoza 0,4% m/m) — 15.00
USA, Ropa Zmiana zapaséw wg DoE — 17.00

Informacje ze spolek i sektorow

AsMassive AdMassive podpisat z ATP FIZ AN reprezentowany przez Saturn TFIL, na mocy ktérej spdtka zobowigzata sie do
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przeprowadzenia do 15 wrzesnia 2017 r. emisji do 3 min akcji dedykowanych funduszowi po cenie emisyjnej 0,5 PLN
kazda, a fundusz zobowigzat sie do ich objecia i opfacenia.

Asseco Poland, ktére w grudniu zakonczyto wezwanie na akcje Asseco Central Europe i chce wycofac spétke z GPW,
nie planuje ogtasza¢ przymusowego wykupu pozostatych akciji.

Wartos¢ kredytdw konsumpcyjnych ogétem w styczniu wzrosta m/m o 271,8 min zt — NBP.

Kancelaria Prezydenta oczekuje od KNF przedstawienia szczegotow dot. wyliczen kosztow ustawy spreadowej.
Prace KFP dot. kredytéw walutowych moga sie zakonczy¢ szybciej niz zaktadano — Sasin.

Warto$¢ kredytéw na nieruchomosci dla gosp. domowych w styczniu spadta m/m o 1,96 mid PLN — NBP.
Wyniki za 4Q'16

min PLN wyniki kons. réznica r/r q/q YTD'16 r/r
Przychody 5340,5 5281,9 1,1% 5,9% -7,3% 21206,5 4,4%
EBITDA 159,6 178,4 -10,6% -13,6% 29,3% 440,5 -7,4%
EBIT 116,5 135,9 -14,3% -19,8% 43,7% 274,3 -15,6%
Zysk netto j. d. 66,9 93,2 -28,2% -31,0% 14,0% 179,2 -15,6%
marza EBITDA 3,0% 3,4% -0,39 -0,67 0,85 2,08% -0,26
marza EBIT 2,2% 2,6% -0,39 -0,7 0,77 1,29% -0,31
marza netto 1,3% 1,8% -0,51 -0,67 0,23 0,85% -0,2

Zwigzki z PGG chcg m.in. gwarancji zatrudnienia po pofaczeniu firmy z KHW.
CAPEX Jeronimo Martins w '17 wyniesie ok. 700 mIn euro; grupa chce otworzy¢ ponad 100 Biedronek.
Premiera gry ,Serial Cleaner” z portfela iFun4all planowana jest na przetom 2 i 3 kwartatu.

Krzysztof Tytko, wspodtzatozyciel KWK Wspodlnota, ktdra ze spoétdzielnig KWK Makoszowy chce przejgé od ISW
przeznaczong kopalnie Krupinski, ocenia, ze w Krupinskim s bogate zasoby wegla koksowego hard 35, czyli
najdrozszej odmiany wegla (Dziennik Gazeta Prawna).

Prezentacja, zatozenia:

= LPP zakfada w '17 r. 52-53% marzy brutto i 12% wzrostu powierzchni

= CAPEX w '17 ma wynie$¢ 440 min PLN

. LPP zaktada od '17 rdwnomiernie roztozong wyprzedaz zapasow; wptyw wyprzedazy na marze mniejszy

niz 1 p.p. rocznie

Wyniki za 4Q'16 byly zgodne ze wcze$niej opublikowanymi szacunkami.
Koreanski Celltrion uzyskat zgode Europejskiej Agencji Lekéw (EMA) na wprowadzenie biopodobnego rituximabu na
rynek UE. Mabion réwniez prowadzi zaawansowane prace nad biopodobnym rituximabem (pod nazwg MabionCD20).
Mabion podtrzymuje, ze - po dopuszczeniu leku MabionCD20 do sprzedazy w UE - spotka moze osiggna¢ udziat w
rynku leku Rituxan/Mabthera na poziomie kilkunastu procent - prezes.

NWZ spdtki MNI podjeto decyzje o scaleniu akcji w stosunku 10:1.

Wywiad z prezesem:
=  Orbis chce pozostac spotka dywidendowa
= CAPEX w '17 ma wynie$¢ ok. 150-170 min PLN, nie liczac transakcji odkupu hoteli, czy akwizycji

Pekao, Unicredit i ING udzielg ok. 2,7 mld PLN finansowania dtuznego funduszowi CVC na zakup Zabki, w tym ok.
2,25 mld PLN kredytu terminowego i okoto 450 min PLN kredytu rewolwingowego — Bloomberg.

Inflacja HICP w styczniu: 1,4% r/r i 0,3% m/m - Eurostat.
Prairie Mining szacuje CAPEX na infrastrukture w Debierisku na ok. 10 min USD.
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PZU nie ma plandéw ani sprzedazy, ani polaczenia posiadanych bankéw, Aliora i Pekao.
Serinus Energy ztozyt w Kanadzie skrocony prospekt emisyjny w zwigzku z ofertg 72 min akgcji.
Prezes ocenia, ze spdtka ma duze pole do dziatania w zakresie pozyskania nowych klientéw w kraju. Celem jest
zdobycie co najmniej 20% rynku (Parkiet).
Unibep i Unidevelopment podpisaty umowe z grupa CPD ws. wspolnej inwestycji na Ursusie.
Fundusze Quercus TFI posiadajg 6,78% ogdlnej liczby gtoséw vs 2,45% przed dokonaniem zmiany.
Wyniki za 4Q'16
L] Marza brutto ze sprzedazy grupy 4Q: 46,3% (3,4 pp r/r)

4Q'16 r/r 2016 r/r
przychody 70,1 8,2% 229,4 7,6%
EBITDA 5,7 6,8% 12,1 -11,1%
EBIT 4,1 11,8% 5,4 -21,0%
wynik netto 4,5 32,2% 2  -452%

Wyniki za 4Q'16:
= Przychody: 861 min USD vs oczekiwane 793 min USD (vs kons. 5,87%)
= EPS: 0,73 USD vs oczekiwane 0,57 USD (vs kons. 28,07%)
. Marza brutto: 54,7% vs oczekiwane 52,9%

Indeks Ifo w Niemczech w lutym wynidst 111,0 pkt., spodziewano sie 109,8 pkt.
Ceny konsumpcyjne w styczniu: 1,8% r/r vs wstepnie 1,8% r/r.

Williams z Fed: Stopy procentowe, ktdre sg obecnie na historycznie niskich poziomach, jeszcze sie utrzymaja, co
znacznie utrudni bankom centralnym w krajach rozwinietych zapobieganie i ograniczenie recesji w przysztosci.

Sprzedaz doméw na rynku wtdérnym w USA w styczniu: 5,69 min w ujeciu rocznym vs oczekiwane 5,55 min.
Podwyzka stop proc. w USA mozliwa wkrotce, inflacja mocno nie wzro$nie - protokot Fed.

Zapasy ropy w USA wg. API: -0,9 min barytek vs oczekiwane +3,5 min barytek.

PKB w 4Q'16: 0,7% k/k i 2,0% r/r vs wstepnie szacowane 0,6% k/k i 2,2% r/r.
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak, wicedyrektor
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Przemystaw Miedziocha, CFA
tel. +48 22 697 4768
przemyslaw.miedziocha@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedna akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Remigiusz Lemke , analiza techniczna
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedna akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwdj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wiasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedng akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przys$pieszona ksigzka popytu

M&A - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finanséw

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacjg handlowa, zostata przygotowana wytacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw lub
wystawcow (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalno$¢ maklerska w ramach wyodrebnionej
jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwg Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze zrodet, ktére Dom
Maklerski mBanku dziatajgc w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego
organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub
zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i moga by¢
zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski
mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w
niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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