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Wydarzenia dnia

USA
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Sprzedaz nowych domow (prognoza 575 tys.) — 16.00
Indeks Uniwersytetu Michigan (prognoza 96) — 16.00

Informacje ze spélek i sektorow

Alior Bank
Ambra
Asseco Poland

Bowim

Deweloperzy
Deweloperzy
Eurocash

Fluid
Fortuna

Gornictwo
Handel
Kopex
Lotos

LPP
Mediatel
PA Nova

Paliwa
PGNIG

Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Radpol

StrefaNet
$niezka

Unibep

Prezes PZU: PZU chce, by w perspektywie kilku lat Alior Bank stat sie spotkg dywidendowa.
Ambra ocenia, ze jej dynamika sprzedazy moze w kolejnych kwartatach spowolnic.

Asseco Poland i Europejska Agencja Kosmiczna (ESA) rozpoczety projekt, w ramach ktérego powstanie narzedzie
wykorzystywane w zarzadzaniu misjami kosmicznymi. Projekt ma zosta¢ zrealizowany w ciggu 12 miesiecy, a jego
wartos¢ to ok. 1 min PLN.

Wywiad z wiceprezesem:
. Bowim oczekuje stabilizacji cen stali w '17
= ozywienie inwestycji infrastrukturalnych nastgpi po wakacjach
= spoétka obecnie nie mysli o wyptacie dywidendy
= nie planuje emisji akcji ani obligacji
W koncu stycznia w budowie byto 728,6 tys. mieszkan (1,9% r/r) — GUS.
Ustawa o Narodowym Funduszu Mieszkaniowym prawdopodobnie w marcu w Sejmie.

Wywiad z cztonkiem zarzadu:
. Dywidenda Eurocashu za '16 moze by¢ na podobnym poziomie jak w ostatnich latach. W '15 spoétka
wypftacita 1 PLN dywidendy na akcje, w '14 byto to 0,79 PLN na akcje.
=  Eurocash bedzie dazyt w '17 do wzrostu EBITDA o 10%
= Gtownym celem spotki na '17 jest optymalizacja kosztowa segmentu Cash&Carry oraz integracja sieci
supermarketéw EKO

Fluid ma zwrdci¢ 5,2 min PLN dofinansowania z PARP wraz z odsetkami.

Fortuna Entertainment Group podpisata umowe nabycia Hattrick Sports Group, ktéra jest wiascicielem spotek w
Rumunii, Chorwacji i partnerem w joint venture w Hiszpanii. Pierwsza transza wyniesie 85 min EUR, a cena moze
wzrosng¢ o 50 min EUR, zaleznie od wynikdw.

ARP: Kopalnie stracity Srednio 6,97 PLN na kazdej tonie wegla w '16.
Jeronimo Martins w tym roku zainwestuje w Polsce ok. 400 min EUR.
TDJ podnosi cene w wezwaniu na 0,17% akcji Kopeksu o 1 gr, do 3,64 PLN za walor.

Od 3 marca do 15 kwietnia w rafinerii Lotosu w Gdansku zostanie przeprowadzony postdj remontowy. Gtéwne prace
modernizacyjne dotyczy¢ beda trzech instalacji destylacji ropy. Spétka zapewnia, ze jest przygotowana technicznie i
organizacyjnie na remont i ze nie bedzie on odczuwalny przez klientdw firmy.

Zarzad LPP bedzie chciat rekomendowac wyptate dywidendy za '16 - wiceprezes.
Mediatel wnioskuje o 170 min PLN z POCP na budowe 2.853 km $wiatlowoddw.

P.A. Nova rozpoczyna nowg inwestycje w Niemczech polegajacg na zakupie gruntu, realizacji kompleksu budynkow
wielorodzinnych, a nastepnie sprzedazy lokali mieszkalnych. Szacowana wartos¢ inwestycji wynosi 7 min EUR.

Rozbudowa Terminalu Naftowego w Gdansku najpdzniej do 2020 roku — PERN.

Gaz-System wybrat PGNiG Technologie jako wykonawce gazociggu Hermanowice-Strachocina. Szacunkowy koszt
budowy gazociggu wynosi okoto 288 min PLN.

Liczba nowych bezrobotnych w styczniu: 203,0 tys. (6,7% m/m i -9,2% r/r) - GUS.

Stopa bezrobocia w styczniu: 8,6% - GUS.

Bezrobocie wg BAEL w 4Q: 5,5 - GUS.

Produkcja wegla kamiennego w styczniu w Polsce: 5,65 min ton (-5,6% r/r i 6,5% m/m) - GUS.

W najblizszych kwartatach prawdopodobna jest stabilizacja stop procentowych NBP — minutes RPP.

Radpol planuje emisje do 2,57 min akcji w drodze subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy.

3S posiada 5,01% ogdlnej liczby gtosdw.

FFiL Sniezka spodziewa sie w '17 wyzszej r/r dynamiki wzrostu sprzedazy. CAPEX powinien by¢ ponizej 30 min PLN.
Podtrzymuije polityke dywidendowa.

Wstepne szacunki wynikow za '16 (skonsolidowane):
= Przychody: 1.249,2 min PLN (0,5% r/r)
= Zysk netto: 31,8 min PLN (36,5% r/r)



Warimpex

ZUE
ZUE

Rynki zagraniczne

Glencore
USA
USA

USA
USA, Ropa
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Warimpex sprzedat czes¢ hoteli ze swojego portfela na rzecz tajskiego inwestora U City Public Company Limited.
Transakcja obejmuje udzialy w o$miu hotelach, stanowigcych 50% aktywdw nieruchomosciowych Warimpeksu.
Wartos¢ sprzedawanych nieruchomosci wynosi 180 min EUR.

ZUE wycofat sie z przetargu na linie tramwajowg w Krakowie za 253 min PLN brutto.
Oferta ZUE za 192 min PLN brutto jest najtansza w przetargu PKP PLK na odcinku Krakéw Ptaszéw.

Zysk netto w '16: 1,99 mld USD vs oczekiwane 1,59 mid USD.
Indeks cen nieruchomosci FHFA w grudniu: 0,4% vs oczekiwane 0,5%.

Liczba nowych bezrobotnych: 244 tys. vs oczekiwane 240 tys. Liczba kontynuujgcych pobieranie zasitku: 2,060 min
vs oczekiwane 2,068 min osob.

Reforma podatkowa w Stanach zostanie ogtoszona przed sierpniem — Mnuchin, sekretarz skarbu USA.

Zapasy paliw w USA wg DoE:
=  Ropa: 518,683 min barytek (+564 tys. barytek)
L] Rezerwy paliw destylowanych: 165,166 min barytek (-4,92 min barytek)
= Zapasy benzyny: 256,435 min barytek (-2,63 min barytek)
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak, wicedyrektor
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Przemystaw Miedziocha, CFA
tel. +48 22 697 4768
przemyslaw.miedziocha@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Wyjasnienia uzytych terminow i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedna akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Remigiusz Lemke , analiza techniczna
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedna akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwdj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wiasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedng akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przys$pieszona ksigzka popytu

M&A - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finanséw

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacja handlowa, zostata przygotowana wytacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw lub
wystawcow (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalno$¢ maklerska w ramach wyodrebnionej
jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwg Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze zrodet, ktére Dom
Maklerski mBanku dziatajgc w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego
organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub
zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢
zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski
mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w
niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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