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Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na jej koAcu.

Wydarzenia dnia

Wielka Brytania Indeks cen nieruchomosci - Nationwide (prognoza 0,2% m/m) — 08.00

Polska PMI dla przemystu (prognoza 54,8) — 09.00

Polska Wskaznik Rynku Pracy wg BIEC — 09.00

Hiszpania PMI dla przemystu (prognoza 56) — 09.15

Wiochy PMI dla przemystu (prognoza 53,5) — 09.45

Francja PMI dla przemystu (prognoza 52,3) — 09.50

Niemcy PMI dla przemystu (prognoza 57) — 09.55

Niemcy Stopa bezrobocia (prognoza 5,9%) — 09.55

Strefa Euro PMI dla przemystu (prognoza 55,5) — 10.00

Wielka Brytania Podaz pienigdza M4 (-0,1% m/m) — 10.30

Wielka Brytania Zaakceptowane wnioski o kredyt hipoteczny (prognoza 68,8 tys.) — 10.30

Wielka Brytania PMI dla przemystu (prognoza 55,6) - 10.30

Niemcy CPI (prognoza 0,6% m/m i 2,1% r/r) - 14.00

USA Dochody i wydatki Amerykanéw — 14.30

USA PMI dla przemystu (prognoza 54,3) — 15.45

USA Wydatki na inwestycje budowlane (prognoza 0,6% m/m) — 16.00

USA ISM dla przemystu (prognoza 56) — 16.00

USA, Zmiana zapasow paliw wg DoE — 16.30

USA Wystapienie szefa Fed z Dallas (Robert Kaplan) — 19.00

USA Bezowa ksiega — 20.00

Informacje ze spolek i sektorow

AB Wyniki za 2Q'16/'17
min PLN wyniki kons. réznica r/r q/q YTD2016 r/r
Przychody 2568  2515,2 2,1% 9,1% 37,0% 4443 15,1%
EBITDA 44 40,2 9,5% 12,2% 79,7% 68,5 10,6%
EBIT 40,4 36,1 11,9% 13,1% 92,2% 61,4 10,2%
Zysk netto 27,7 25,4 9,1% 10,4% 95,1% 41,9 9,9%
marza EBITDA 1,7% 1,6% 0,12 0,05 0,41 1,54% -0,06
marza EBIT 1,6% 1,4% 0,14 0,06 0,45 1,38% -0,06
marza netto 1,1% 1,0% 0,07 0,01 0,32 0,94% -0,05

Apator Wyniki za 4Q'16

= Apator prognozuje na ten rok 75-80 min zt skonsolidowanego zysku netto i 900-950 min zt przychodéw
= Zarzad rekomenduje 1,05 PLN DPS z zysku za '16. Na poczet dywidendy z zysku za ubiegty rok wypfacona
zostata juz w grudniu zaliczka w wysokosci 0,35 PLN brutto na akcje

min PLN wyniki kons. roznica r/r q/q YTD2016 r/r
Przychody 242 227 6,6% 14,0% 16,5% 870,2 13,2%
EBITDA 33,9 33,5 1,2% 25,6% 66,1% 110,9 0,0%
EBIT 25,2 26,8 -5,9% 34,6%  114,9% 76,1 -4,2%
Zysk netto 27,6 24,2 14,2%  119,0%  289,2% 61,6 2,6%
marza EBITDA 14,0% 14,8% -0,78 1,3 419  12,74% -1,69
marza EBIT 10,4% 11,8% -1,36 1,59 4,76 8,75% -1,6
marza netto 11,4% 10,7% 0,74 5,47 7,99 7,08% -0,74
Asbis W '17 Asbis chce osiggna¢ rentowny wzrost przychoddw oraz aby dynamika zysku netto byta wyzsza niz dynamika
przychodéw. W marcu Asbis opublikuje oficjalne prognozy finansowe na 2017 r.
Banki W czwartek odbedg sie rozmowy z bankami w kontekscie fuzji KHW i PGG — Tobiszowski.
Banki BFG: Sktadka na fundusz gwarancyjny bankéw wyniesie 915 min PLN, a na fundusz przymusowej restrukturyzacji
1,18 mid PLN.
Banki Wskaznik Pengab w lutym: 23,2 pkt (+3,2 pkt.) — ZBP.
Budownictwo Pod koniec marca rozpisany ma zosta¢ nowy przetarg na projekt budowy zachodniej obwodnicy todzi (w ciggu S14),

ze wzgledu na przekroczenie catkowitej wartosci inwestycji o ponad 260 min PLN.
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Wywiad z prezesem:
= grupa CCC zwiekszy powierzchnie handlowg w '17 o nie mniej niz 100 tys. m kw. netto. Najwiekszy
przyrost powierzchni poza Polska CCC odnotuje na Wegrzech, w Rosji i w Rumunii.
CCC zaktada w '17 wzrost sprzedazy LFL o ponad 6%
sprzedaz eObuwie powinna przekroczy¢ 500 min PLN
celem zarzadu jest rowniez poprawa rentownosci, takze na rynkach Austrii i Niemiec
spotka zaktada w 2017 roku delikatny wzrost marz
dywidenda CCC za 2016 rok bedzie w przedziale 33-66 proc. zysku

Jednorazowe zdarzenie zwiekszy zysk netto Ciechu za '16 o ok. 91 mIn PLN, a w samym 4Q o ok. 41 min PLN.
W 4Q'16 udzielono 9,78 mld PLN kredytéw mieszkaniowych (1,1% k/k) — AMRON.
W '17 warto$¢ udzielonych kredytéw hipotecznych spadnie r/r, nie przekroczy 39 mid PLN — ZBP, AMRON-SARFiN.

Wywiad z zarzadem:
= Dom Development chce przekaza¢ w '17 ponad 2.600 lokali
na zakup gruntéw planuje wydac ponad 300 min PLN
spdtka spodziewa sie zdecydowanie wiekszego r/r wyniku netto grupy
Dom Development za 2-3 lata moze sprzedawac we Wroctawiu 500-600 lokali rocznie
jezeli uda sie sfinalizowa¢ zakup GK Eurostyl, spotka bedzie dazy¢ do sprzedazy na poziomie 1.000 lokali
na tréjmiejskim rynku
Emperia planuje w '17 otworzy¢ 90 nowych sklepdw; celuje we wzrost sprzedazy poréwnywalnej w tempie o 1-2 pkt.
proc. wyzszym od wzrostu inflacji.

Enea jest o krok od przejecia Elektrowni Potaniec. Spetniony zostat ostatni z warunkéw zawieszajgcych umowe
zakupu przez grupe 100% akcji Engie Energia Polska.

Ministrowie panstw UE odpowiedzialni za Srodowisko przyjeli we wtorek wspdine stanowisko ws. reformy unijnego
systemu pozwolen na emisje CO2 (EU - ETS). Polska w grupie dziewieciu krajow UE sprzeciwita sie, ale nie udato sie
zablokowac prac.

Fundusze Altus TFI posiadajg 5,02% udziat w kapitale zaktadowym vs 4,99% przed zmiana.
CAPEX GPW w '17 siegnie 40 mIn PLN; spdtka liczy na ozywienie na rynku IPO — prezes.
Udziat inwestoréw zagranicznych w obrotach na GPW w '16 wzrdst do 53%.

Pfleiderer Group zaktualizowata plany dotyczace refinansowania zadtuzenia i pracuje nad pozyskaniem rozwigzania
refinansujgcego obligacje oraz istniejgce kredyty dostepnego na rynkach kapitatowych.

Morawiecki jest otwarty w sprawie zakazu handlu w niedziele, mogg by¢ 1-2 niedziele.
Zarzad Impela zaproponuje niewypfacanie dywidendy z zysku za '16.

Wywiad z zarzadem:

] Kruk w ciggu dwoch miesiecy zdecyduje, czy bedzie wyptacat dywidende z zysku za '16

= Spodtka jest zainteresowana akwizycjami na rynku wtoskim, hiszpanskim i niemieckim

. Kruk spodziewa sie, ze inwestycje w nowe portfele w '17 wyniosg ponad 1 mid PLN
Medicalgorithmics wypowiedziat umowe z partnerem biznesowym w Indiach, poniewaz nie wywigzywat sie on z
obowigzkéw. Chodzi o firme Wipro Limited.
Newag zawart umowe z tddzka Kolejg Aglomeracyjng na dostawe 14 trzycztonowych elektrycznych zespotéw
trakcyjnych. Szacunkowa maksymalna warto$¢ umowy wynosi ponad 217 min PLN.

PKB w 4Q: 2,7% r/r — GUS.
MR: Tempo wzrostu PKB w 1Q powinno nadal przyspieszac.
Prochnik przedituza do konca marca negocjacje w sprawie przejecia sklepu internetowego z odziezg e-lady.pl.

W przetargu na rozbudowe Systemu Zarzadzania Ruchem i Komunikacja w Lublinie wptynefa tylko jedna oferta.
Ztozyt jg Qumak, a swoje prace wycenit na 21,62 min PLN brutto.

Serinus ponownie czasowo wstrzymat produkcje na polu Chouech Es Saida w Tunezji. Obecne zamkniecie réwniez
wynika z kolejnego strajku ogtoszonego przez zwigzek zawodowy Tunisia General Trade Union (UGTT) w imieniu
pracownikow spotki z pola Chouech Es Saida.

Sescom w pierwszej potowie '17 planuje przejécie na rynek gtéwny.

Stgporkow planuje emisje 900.758 akcji; ma jg objg¢ FRAM FIZ.

Tauron Wytwarzanie z grupy Tauron planuje podpisa¢ z konsorcjum Rafako i Mostostalu Warszawa aneks do umowy
na budowe bloku energetycznego o mocy 910 MWe w Elektrowni Jaworzno. Na mocy aneksu cena umowy zwigkszy
sie 0 71,05 min PLN do 4,47 mld PLN, a termin na wykonanie zostanie wydtuzony o 8 miesiecy. Nowy zaktadany
termin przejecia bloku do eksploatacii to listopad 2019 r.

Tauron Sprzedaz, spdtka zalezna Tauronu, poinformowata o wypowiedzeniu dtugoterminowych uméw na zakup
zielonych certyfikatow.

Play w '16 zwiekszyt liczbe klientéw do 14,41 min. Udziat Play w polskim rynku zwiekszyt sie w zesztym roku o 1,2
pp., do 26,3%.

Rzeczpospolita: Ponad 90% gruntdw, na ktorych znajduje sie infrastruktura kolejowa, moze stac sie wtasnoscig

gmin. Kolei grozi utrata nieruchomosci z torami, dworcami oraz innymi budynkami i urzadzeniami. A w konsekwencji
brak unijnych dotacji z wartego 66 mld PLN Krajowego Programu Kolejowego (Rzeczpospolita).

KNF natozyta na Ursus 100 tys. PLN kary, wskazujac, ze spotka nie wykonata obowigzku informacyjnego.
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Rynki zagraniczne

Chiny Dane PMI:
= PMI dla przemystu wg CFLP: 51,6 vs oczekiwane 51,1
L] PMI dla ustug wg CFLP: 54,2 vs oczekiwane 54,8
L] PMI dla przemystu: 51,7 vs oczekiwane 50,8

Japonia PMI dla przemystu: 53,3 vs oczekiwane 53,5.

USA PKB w 4Q'16: 1,9% k/k vs oczekiwane 2,1%.

USA Indeks Chicago PMI w lutym: 57,4 pkt. vs oczekiwane 53,5 pkt.

USA Indeks Conference Board w lutym: 114,8 pkt. vs oczekiwane 111 pkt.

USA Indeks Richmond Fed w lutym: plus 17 pkt. vs oczekiwane 10 pkt.

USA Donald Trump, w swoim przemdwieniu przed Kongresem, w niewielkim stopniu odniést sie do kwestii istotnych dla

rynkow finansowych (dominowaty tematy polityczne).
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak, wicedyrektor
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Przemystaw Miedziocha, CFA
tel. +48 22 697 4768
przemyslaw.miedziocha@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Wyjasnienia uzytych terminow i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedna akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Remigiusz Lemke , analiza techniczna
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedna akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwdj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wiasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedng akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przys$pieszona ksigzka popytu

M&A - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finanséw

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacjg handlowa, zostata przygotowana wytacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw lub
wystawcow (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalno$¢ maklerska w ramach wyodrebnionej
jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwg Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze zrodet, ktore Dom
Maklerski mBanku dziatajgc w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego
organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub
zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢
zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski
mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w
niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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