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Wydarzenia dnia

Niemcy
Wiochy
Strefa Euro
Strefa Euro
Strefa Euro

Ceny importu (0,4% m/m i 5,5% r/r) — 08.00

Stopa bezrobocia (prognoza 12%) — 10.00

PPI (prognoza 0,5% m/m i 3,1%0 r/r) — 11.00

Stopa bezrobocia (prognoza 9,6%) — 11.00

Inflacja HICP - dane szacunkowe (prognoza 2%o r/r) — 11.00

USA Raport Challengera — 13.20

USA Whioski o zasitek dla bezrobotnych (prognoza 254 tys.) — 14.30

Informacje ze spolek i sektorow

AmRest Amrest sfinalizowat zakup 15 restauracji KFC dziatajgcych na rynku niemieckim za okoto 10,28 min EUR, czyli okoto
44,15 min EUR.

Apator Wywiad z prezesem:

Asseco Poland

CCC
Ciech

Comarch

Cyfrowy Polsat

Energa

Energa

Energetyka
Energetyka

Gornictwo

Lotos
LPP

Orzet Bialy
PGNIiG
PKN Orlen

PZU

Wrimpex

= prognoza przychodéw Apatora na poziomie 900 - 950 min PLN w '17 jest ostrozna
= spoétka liczy m.in. na poprawe koniunktury w obszarze krajowej energetyki zawodowej oraz na rozpoczecie
sprzedazy w USA.
= w '17 spotka zalezna Apator Rector powinna przestac cigzy¢ na wynikach grupy
Sapiens z grupy Asseco spodziewa sie 270-280 min USD przychodéw w '17 oraz wypracowania marzy operacyjnej na
poziomie ok. 13%. Prognoza uwzglednia efekt przejecia StoneRiver.

Przychody CCC w lutym '17 wyniosty ponad 200 min PLN (+34,1% r/r).

Ursus, na ktorego KNF natozyta 100 tys. PLN kary za nie wykonanie obowigzku informacyjnego, nie zgadza sie z
decyzjg komisji i zamierza sie od niej odwotac.

Wyniki za 4Q'16

min PLN wyniki  kons. réznica r/r a/q YTD'16 rdr
Przychody 372,1 383,2 -2,9% -7,8%  66,1% 1112 -1,8%
EBITDA 91,8 66,9 37,4% 10,0% 261,6% 178,1 3,5%
EBIT 69,4 52,1 33,3% 5,1% 560,9% 115,1 0,3%
Zysk netto 51,3 36,7 39,6% 21,2% 517,8% 72,3  -7,9%
marza EBITDA 247%  17,4% 7,25 3,99 13,34 16,02% 0,82
marza EBIT 18,6%  13,6% 5,09 2,3 13,96 10,35% 0,21
marza netto 13,8% 9,5% 4,26 3,3 10,08  6,50% -0,43

Aktywo z tytutu podatku odroczonego zwiekszyto wynik Cyfrowego P. za 4Q'16 o ok. 100 min PLN. Cyfrowy Polsat
raport za '16 opublikuje 16 marca.

Energa Finance, z grupy Energa, zamknetfa ksiege popytu dotyczacg 10-letnich euroobligacji. Kwota emisji wyniesie
300 min EUR, kupon 2,125%, a rentownos¢ 2,25%.

Ergo-Hestia zamierza wypftaci¢ Enerdze-Operator 9,6 min zt z gwarancji Arcusa dot. nalezytego wykonania, ktora
byta udzielona na zlecenie Arcusa i T-matic System w zwigzku z umowg na dostawe i uruchomienie infrastruktury
licznikowej dla Energi Operator. Arcus kwestionuje roszczenie i zapowiedziang wyptate.

ME nie wyklucza udziatu obecnych inwestoréw PGG w podwyzszeniu kapitatu po potaczeniu z KHW.

ME: zawarto porozumienie ze zwigzkami ws. potaczenia PGG i KHW. Porozumienie gwarantuje catej zatodze holdingu
prace w PGG. Obowigzujacy w KHW uktad zbiorowy pracy zostanie rozwigzany, a pracownicy beda wynagradzani
wedtug zasad obowigzujacych w Grupie, co dla duzej czesci gornikow ma oznacza¢ wyzsze miesieczne uposazenia.
W ciggu najblizszego roku ma by¢ wynegocjowany nowy uktad zbiorowy dla catej PGG.

ARP: Sprzedaz wegla w Polsce w styczniu wyniosta 5,7 min ton. Stan zapaséw na hatdach w koncu stycznia '17
wynio6st 2,3 min ton wobec 2,5 min ton miesigc wczesniej i wobec 5,7 min ton w styczniu '16.

Koszty zwigzane z remontem rafinerii obnizg skonsolidowany EBIT Lotosu o ok. 0,2 mid PLN.

Przychody grupy LPP ze sprzedazy w lutym '17 wyniosty ok. 382 min PLN (ok. 12% r/r). Szacunkowa warto$¢ marzy
brutto na sprzedazy wynosita ok. 44% (-3 p.p. r/r).

Plan inwestycyjny Orfa Biatego na lata 2017-2019 opiewa na okoto 28 min PLN.

Naftohaz chce sie przytaczy¢ do pozwu PGNIG w TS ws. OPAL-u.

Unipetrol rozpozna w 1Q'17 r. 40 min USD z tytutu ubezpieczenia dot. awarii instalacji w rafinerii w Kralupach w
maju '16.

Powotany przez PZU fundusz Witelo podpisat umowy inwestycyjne z funduszami VC Atomico, Evolution Equity
Partners i DN Capital. Na inwestycje w Witelo PZU przeznaczyt blisko 100 min PLN.

Warimpex bedzie chciat rekomendowaé dywidende za '17; nie wyklucza dywidendy za '16 - prezes.



Rynki zagraniczne

Francja
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Niemcy
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USA

USA
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USA, Ropa

Wielka Brytania
Wielka Brytania
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PMI w przemysle w lutym: 52,2 pkt. vs oczekiwane 52,3 pkt.

Inflacja HICP w lutym: 0,7% m/m i 2,2% r/r vs oczekiwane 0,6% m/m i 2,1% r/r.

Stopa bezrobocia w lutym: 5,9%, zgodnie z oczekiwaniami.

PMI w przemysle w lutym: 56,8 pkt. vs oczekiwane 57,0 pkt.

PMI w przemysle w lutym: 55,4 pkt. vs oczekiwane 55,5 pkt.

Wydatki i dochody Amerykanéw w styczniu: +0,2% m/m i +0,4% m/m vs oczekiwane 0,3% m/m i 0,3% m/m.
Indeks PMI w sektorze przemystowym w lutym: 54,2 pkt. vs oczekiwane 54,5 pkt.

Wskaznik ISM w przemysle w lutym: 57,7 pkt. vs oczekiwane 56,2 pkt.

Zapasy paliw w USA wg DoE:
L] Ropa: 520,184 min barytek (1,5 min barytek)
L] Rezerwy paliw destylowanych: 164,208 min barytek (-925 tys. barytek)
= Zapasy benzyny: 255,889 miIn barytek (-546 tys. barytek)

PMI w przemysle w lutym: 54,6 pkt. vs oczekiwane 55,8 pkt.

Izba Lorddw przyjeta poprawke do ustawy dajacej zgode premier May na rozpoczecie rozmow o wyjsciu kraju z UE.

Poprawka sugeruje zagwarantowanie zachowania praw wszystkich obywateli Wsp6lnoty w Wielkiej Brytanii.
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak, wicedyrektor
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Przemystaw Miedziocha, CFA
tel. +48 22 697 4768
przemyslaw.miedziocha@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedna akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Remigiusz Lemke , analiza techniczna
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedna akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwdj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wiasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedng akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przys$pieszona ksigzka popytu

M&A - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finanséw

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacjg handlowa, zostata przygotowana wytacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw lub
wystawcow (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalno$¢ maklerska w ramach wyodrebnionej
jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwg Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze zrodet, ktére Dom
Maklerski mBanku dziatajgc w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego
organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub
zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i moga by¢
zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski
mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w
niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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