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Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na jej koAcu.

Wydarzenia dnia

Niemcy Sprzedaz detaliczna (prognoza 0,2% m/m) — 08.00

Hiszpania PMI dla ustug (prognoza 55,3) — 09.15

Wiochy PMI dla ustug (prognoza 53) — 09.45

Francja PMI dla ustug (prognoza 56,7) — 09.50

Niemcy PMI dla ustug (prognoza 54,4) — 09.55

Strefa Euro PMI dla ustug (prognoza 55,6) — 10.00

Wiochy PKB (prognoza 0,2% k/k i 1,1% r/r) - 10.00

Wielka Brytania PMI dla ustug (prognoza 54,1) — 10.30

Strefa Euro Sprzedaz detaliczna (prognoza 0,4% m/m i 1,5% r/r) — 11.00

USA PMI dla ustug (prognoza 53,9) — 15.45

USA ISM dla ustug (prognoza 56,5) — 16.00

USA Wystapienie szefa Fed z Chicago (Charles Evans) -16.15

USA Wystapienie szefa Fed z Richmond (Jeffrey Lacker) — 16.15

USA Wystapienie publiczne cztonka zarzadu Fed (Jerome Powell) — 18.15

USA Wystapienie publiczne prezes Fed (Janet L. Yellen) — 19.00

USA Wystapienie publiczne wiceprezesa Fed (Stanley Fischer) — 19.00

Informacje ze spolek i sektorow

AAT Holding AAT Holding widzi swoj najwiekszy potencjat w rozwoju produkcji systemdéw sygnalizacji pozarowej.
AB AB liczy, ze w drugiej potowie roku obrotowego 2016/17 grupie uda sie utrzymac pozytywng dynamike wynikdw, ale

duzo zalezy od zachowania konkurentéw, ktére moze mie¢ wptyw na osiggane marze. Grupa widzi duze mozliwosci
wzrostu w kolejnych latach na rynku zabawek.

Ailleron Wywiad z prezesem:
= w '17 przychody Ailleronu powinny przekroczy¢ 100 min PLN, a w ciggu 2,5 roku powinny sie podwoi¢
= spoétka rozwaza czesciowa wyptate dywidendy z zysku za '16
Alior Bank Alior Bank w wynikach 4Q zaksieguje jednorazowy efekt zwigzany z ujemna wartoscig firmy po nabyciu aktywdéw
Banku BPH — podata agencja PAP. Zarzad banku informowat wczesniej, ze moze rozpoznac negative goodwill w
wysokoéci 200-250 min PLN.

Banki BFG uwzgledni ryzyko kredytow FX przy podziale pomiedzy banki sktadki na fundusz gwarancyjny — prezes BFG.

Budownictwo Rzeczpospolita podaje, ze w GDDKIA moze nastgpi¢ fala zwolnien, ktdre moga wptynagé na opdznienia w
organizowanych przetargach na budowe drég.

Cyfrowy Polsat Udziat Polsatu w grupie komercyjnej w II wyni6st 12,82%, wzrost o 0,08 p.p.

Dom Development Dom Development rozpoczyna sprzedaz mieszkan w ramach inwestycji na warszawskim Mokotowie, przy ulicy
Cybernetyki. Osiedle docelowo bedzie sie sktadac z szesciu budynkdéw z 633 lokalami.

Enea Wstepna cena sprzedazy Engie Energia Polska ustalona na 1,264 mid PLN.

Famur JSW wybrata w przetargu na rozbudowe i modernizacje zakfadu przerdbki mechanicznej wegla oferte ztozong przez
Famur Pemug o wartosci 132,3 min PLN.

Feerum Feerum planuje emisje ponad 1,4 min akcji w ramach subskrypcji prywatnej.

Gornictwo ARP: Produkcja wegla w Polsce w styczniu 2017 roku wyniosta 5,635 miIn ton wobec 6,045 min ton w grudniu.

GPW Warto$¢ obrotéw akcjami na GPW w lutym: 21,6 mid PLN (+53,2% r/r).

Grajewo Thomas Schéabinger zostanie nowym prezesem Pfleiderer Group; zastapi Michaela Wolffa.

Idea Bank Wywiad z prezesem:

= zarzad Idea Banku chciatby przeznaczy¢ do 30% zysku za '16 na dywidende
= w17 bank chce uzyskiwac¢ 60-80 min zt zysku netto kwartalnie

JSW, Enea Po sesji 17 marca:
= JSW zastgpi Enee w indeksie WIG 20
. Kruk zastgpi Bogdanke w indeksie WIG 30
= Polimex zastapi Bioton w indeksie WIG 40

Makolab Copernicus Capital TFI posiada 5,07% udziat w ogdlnej liczbie gtosow vs 4,92% przed zmiang.
Marvipol Marvipol zawart umowe kupna dziatki przy ul. Grzybowskiej na stotecznej Woli. Wartos¢ transakcji to 60,6 min PLN.
Pekao, PZU PFR rozwazy sprzedaz w ciggu 3-5 lat swojego pakietu w Pekao na GPW — Borys, PFR.
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ME: Do podpisania umowy przejecia aktywdw od EDF Polska przez PGE, Enee, Energe i PGNiG Termika moze dojs¢
w kwietniu lub maju.

Modelowa marza rafineryjna w lutym '17 wzrosta do 5,6 USD na barytce. Dyferencjat Brent/Ural w lutym wzrdst do
2,1 USD na barytce. Modelowa marza petrochemiczna: 915 euro/t. Modelowa marza downstream: 12,3 USD/b.

PKN Orlen zamierza wyposazy¢ swoje stacje paliw w turbiny wiatrowe (Puls Biznesu).
PKO BP chce stabilnie wyptaca¢ dywidendy z nadwyzki ponad 14,62% Tierl.
Stopa bezrobocia w | w Polsce 5,4 proc. — Eurostat

Zamawiajgcy odrzucit oferte Qumaka w przetargu na rozbudowe Systemu Zarzadzania Ruchem i Komunikacjg w
Lublinie i uniewaznit przetarg. Oferta Qumaka za 21,62 min PLN brutto byta jedyng ofertg ztozong w tym przetargu.

WZ zdecydowato o wyptacie zaliczki na poczet dywidendy za '16 w wys. 0,09 PLN na akcje. Ustalenie nastgpi 17
marca, wypfata 23 marca.

Zarzad rekomenduje 0,18 PLN DPS z zysku za '16.

Unibep ma umowe ramowa na realizacje 375 mieszkarn modutowych w trybie odnowionej konkurencji o szacunkowej
wartosci okoto 112 min PLN. Zamawiajacym jest szwedzka firma AB Botkyrkabyggen.

Odsetek firm planujgcych wzrost zatrudnienia wzrést do 16,1% - Work Service.

Stopa bezrobocia w styczniu: 9,6%, zgodnie z oczekiwaniami.
Ceny konsumpcyjne w lutym: 2,0% r/r, zgodnie z oczekiwaniami — Eurostat.
PPl w styczniu: 0,7% m/m i 3,5% r/r vs oczekiwane 0,6% m/m i 3,2% r/r.

Liczba nowych bezrobotnych: 223 tys. vs oczekiwane 245 tys. Liczba kontynuujacych pobieranie zasitku: 2,066 min
vs oczekiwane 2,060 min oséb.
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak, wicedyrektor
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Przemystaw Miedziocha, CFA
tel. +48 22 697 4768
przemyslaw.miedziocha@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedna akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacjg

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Remigiusz Lemke , analiza techniczna
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedna akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwdj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wiasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedng akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przys$pieszona ksigzka popytu

M&A - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finanséw

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacjg handlowa, zostata przygotowana wytacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw lub
wystawcow (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalno$¢ maklerska w ramach wyodrebnionej
jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwg Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze zrodet, ktére Dom
Maklerski mBanku dziatajgc w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego
organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub
zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i moga by¢
zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski
mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w
niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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