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Dziennik
Opracowat: Daniel Cegietka (+48 22 697 4914, daniel.cegielka@mbank.pl)

Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na jej koAcu.

Wydarzenia dnia

Strefa Euro Indeks Sentix (prognoza 18,5) — 10.30
USA Zamowienia w przemysle (prognoza 1% m/m) — 16.00
Informacje ze spélek i sektorow
Agora ZKDP: Rozpowszechnianie ptatne razem ogodlnopolskich dziennikéw w styczniu spadto do 745,6 tys. sztuk (-12,8%
r/r). Sprzedaz "Gazety Wyborczej" spadta do do 132 tys. szt (-24,2% r/r).
Asseco BS Wyniki za 4Q'16
min PLN wyniki kons. réznica r/r q/q YTD2016 r/r
Przychody 46,2 45,4 1,70% 6,2% 10,7% 168,8 11,2%
EBITDA 17,2 16,6 3,30% 10,7% 4,6% 62,6 21,9%
EBIT 14,5 13,8 5,00% 13,4% 7,1% 51,6 27,4%
Zysk netto 12 11,3 6,10% 14,0% 7,0% 42,4 26,7%
marza EBITDA 37,1% 36,60% 0,49 1,48 -2,18 37,07% 3,27
marza EBIT 31,4% 30,50% 0,91 1,97 -1,07 30,55% 3,9
marza netto 25,9% 24,90% 1 1,75 -0,89 25,15% 3,08
Asseco SEE RN rekoemnduje 0,48 PLN DPS z zysku za '16. Wczesniej zarzad rekomendowat wyptate 0,47 PLN DPS.
Banki Zysk netto sektora bankowego w 1Q'17
2016-01*  2017-01
Wynik z tytutu odsetek 3077 3420 11,1%
Przychody z tytutu opfat i prowizji 1272 1380 8,5%
Koszty z tytutu opfat i prowizji 292 310 6,2%
Wynik dziatalnosci bankowej 4491 4 896 9,0%
Koszty dziatania banku 2 252 2 967 31,7%
Amortyzacja 244 243 -0,4%
Odpisy 456 482 5,7%
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 1436 1182 -17,7%
Wynik netto roku biezacego 1153 817 -29,1%
Budiemx Budimex podpisat z GDDKIA aneks do umowy na budowe obwodnicy Olsztyna za 97,2 min PLN. Zgodnie z aneksem
wezet ma powstac do 15 czerwca 2019 r.
Bytom Dane o sprzedazy w lutym '17:
. Przychody: 9,4 min PLN (-0,6% r/r)
= Sprzedaz detaliczna: 8,8 min PLN (-2,0% r/r)
= Sprzedaz detaliczna na sieci porownywalnej: 8 min PLN (-9,9% r/r)
=  Marza detaliczna: 46,5% (-1,4 p.p.)
Comarch Wywiad za zarzadem:
= Comarch zanotowat wzrost portfela zamowien na '17 w przedziale 5-10 proc.
. Grupa widzi symptomy poprawy na rynku krajowym
= wdrugim poétroczu zwigkszy zatrudnienie przynajmniej o 200-300 oséb
= poza rozwojem spotka organicznym nie wyklucza takze akwizycji
= Spodtka zaktada utrzymanie marzy brutto z '16
= CAPEX w '17 ma wynie$¢ ok. 90-95 min PLN
Emeperia Sprzedaz w sklepach Stokrotka wzrosta w lutym do 186 min PLN (ok. 2% r/r).
Energetyka Prawdopodobna skarga do Europejskiego Trybunatu Sprawiedliwosci ws. emisji CO2 (EU-ETS) — Szyszko.
Energetyka Srednia cena kontraktu na dostawy energii na TGE w lutym spadta do 154,75 z/MWh — TGE.
ERG ERG planuje wyptate dywidendy i dalszy skup akcji.
Exorigo-Upos Zarzad rekomenduje wyptaci¢ 5,1 min PLN w formiedywidendy z zysku za '16.
Feerum NWZ Feerum zdecydowato o podwyzszeniu kapitatu w drodze emisji 953.791 akgji serii F i do 447.001 akcji serii G w
ramach subskrypcji prywatnych z pozbawieniem prawa poboru.
Gino Rossi Przychody grupy Gino Rossi w lutym '17 wyniosty 19,2 min PLN wobec 18,6 min PLN rok wczesniej. Sprzedaz Gino
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Rossi wzrosta do 13,3 min PLN (9,8% t/r), a sprzedaz Simple (bez sprzedazy materiatdw poddostawcom) spadta o
do 5,9 min (-7,4% r/r). Marza detaliczna w Gino Rossi wyniosta 42,1% wobec 44,4% rok wczesniej, a marza w

Simple spadta o0 6,9 p.p. do 50,3%.

Grupa Azoty Gtowny udziatowiec rosyjskiego Acronu przyznaje, ze trzymanie pakietu polskiej spdtki na diuzszg mete nie ma

sensu (Puls Biznesu).

Handel Nie ma prac nad nowa wersjg podatku handlowego — Kowalczyk.
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Idea Bank Idea Bank chce przeznaczy¢ 50 min zt na fundusz celowy pod wyptate dywidendy.
ING BSK Minimalny poziom Tier 1 do wyptaty dywidendy przez ING BSK podniesiony do 13,75%.
JSW, KGHM, Tauron DGP podaje, ze juz dzi$ moze dojs¢ do zmian w zarzadzie JSW. Wedtug gazety zmiany w sktadzie zarzadu moga
mie¢ miejsce jeszcze w odniesieniu do Tauron'u oraz KGHM (Dziennik Gazeta Prawna).
LC Corp LC Corp dokona odpisow, ktdre obnizg wynik finansowy grupy za '16 o ok. 24 min PLN.
Millennium Wyniki za 4Q'16
= zarzad zaproponuje niewyptacanie dywidendy z zysku za '16
=  bank zakfada, ze w '17 koszty ryzyka wyniosg 50-60 pb

= ocenia, ze nie bedzie musiat pozyska¢ zewnetrznego kapitatu po rekomendacjach KSF
= liczy, ze jego poréwnywalny zysk w '17 wzrosnie r/r

min PLN 4Q'16 kons. réznica

Wynik odsetkowy 389,2 391,5 -1%

Wynik z prowizji 156,7 151,5 3%

Koszty ogotem 281,7 280,1 1%

Saldo rezerw -71,7 -69,3 3%

Zysk netto 131,5 127 4%

min PLN 4Q'16 4Q'15 r/r 3Q'16 k/k

Wynik odsetkowy 389 350 11% 383 1,60%

Wynik z prowizji 157 140 12% 150 4%

Koszty ogotem 282 275 2% 278 1%

Saldo rezerw -72 -45 59% -53 34%

Zysk netto 132 53 148% 139 -5%
PBG Konsorcjum z udziatem PBG, Siac Construction Ltd i syndyka masy upadtosci Aprivia ztozyto w sadzie okregowym w

Warszawie pozew przeciwko GDDKIA o zasadzenie 508 min PLN odszkodowania.

Pelion Wstepne szacunki wynikow za '16 vs konsensus:

= Przychody: 9,18 mld PLN vs oczekiwane 9,12 min PLN
= EBITDA: 131 mIn PLN vs oczekiwane 136,2 min PLN

= EBIT: 73 min PLN vs oczekiwane 81.1 min PLN

- Zysk netto: 5 min PLN vs oczekiwane 29,1 min PLN

PGNIG Magdalena Zegarska ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji cztonka RN PGNiG.
PKO BP Wyniki za 4Q'16
min PLN 4Q'16 kons. réznica
Wynik odsetkowy 2 020,80 2 018,20 0,1%
Wynik z prowizji 705,1 699,8 0,8%
Koszty ogotem 1 456,00 1 493,00 -2,5%
Saldo rezerw -421,2 -420,6 0,1%
Zysk netto 593,3 611 -2,9%
min PLN 4Q'16 4Q'15 r/r 3Q'16 k/k
Wynik odsetkowy 2021 1 856 9% 1971 3%
Wynik z prowizji 705 694 2% 686 3%
Koszty og6tem 1 456 1924 -24% 1378 6%
Saldo rezerw -421 -365 15% -419 0%
Zysk netto 593 444 34% 769 -23%
Polnord Aegon OFE posiada 7.65% udziat w kapitale zakladowym vs 4,98% przed zmiang.
Polska Sprzedaz detaliczna w styczniu: 6,5% r/r — Eurostat.
Ronson Zarzad rekomenduje 0,09 PLN DPS z zysku za '16.
Termo2Power Spotka Termo2Power moze przystapi¢ do joint venture z Uniwersytetem Nanjing w Chinach w sprawie rozwoju i
komercjalizacji urzadzen ORC i uktadéw parowych na chifiskim rynku.
Vistula Vistula miata w lutym '17 ok. 44,8 min PLN przychoddw, wiecej (ok. 14,2% r/r).
ZA PAK Adam Ktapszta zostat powotany na stanowisko prezesa ZE PAK.

Rynki zagraniczne

Francja PMI w ustugach w lutym: 56,4 pkt. vs oczekiwane 56,7 pkt.

Niemcy PMI w ustugach w lutym: 54,4 pkt. vs oczekiwane 54,4 pkt.

Strefa Euro Sprzedaz detaliczna w styczniu: -0,1% m/m i +1,2% r/r vs oczekiwane +0,3% m/m i +1,5% r/r.
Strefa Euro PMI composite w lutym: 56,0 pkt. vs wstepnie szacowane 56,0 pkt.

Strefa Euro PMI w ustugach w lutym: 55,5 pkt. vs wstepnie szacowne 55,6 pkt.

USA Indeks ISM aktywnosci w ustugach w lutym: 57,6 pkt. vs oczekiwane 56,5 pkt.

USA PMI composite w lutym: 54,1 pkt. vs oczekiwane 55,8 pkt.

USA PMI w sektorze ustug w lutym 53,8 pkt. vs oczekiwane 54 pkt.

USA Podwyzka w marcu witasciwa jesli gospodarka bedzie rozwijac sie zgodnie z oczekiwaniami — Yellen.
Wielka Brytania PMI w ustugach w lutym: 53,3 pkt. vs oczekiwane 54,1 pkt.
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak, wicedyrektor
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Przemystaw Miedziocha, CFA
tel. +48 22 697 4768
przemyslaw.miedziocha@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedna akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Remigiusz Lemke , analiza techniczna
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedna akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwdj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wiasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedng akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przys$pieszona ksigzka popytu

M&A - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finanséw

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacjg handlowa, zostata przygotowana wytacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentdw lub
wystawcow (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalno$¢ maklerska w ramach wyodrebnionej
jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwg Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze zrodet, ktére Dom
Maklerski mBanku dziatajgc w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego
organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub
zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢
zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski
mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w
niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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