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Wydarzenia dnia

Niemcy
Polska
Strefa Euro
Niemcy
USA

Polska
Polska

USA

CPI (prognoza 0,6% m/m i 2,2% r/r) — 08.00

Wskaznik Przysztej Inflacji wg BIEC — 09.00

Produkcja przemystowa (prognoza 1,3% m/m i 0,9% r/r) — 11.00
Indeks ZEW (prognoza 13) — 11.00

PPI (prognoza 0,1% m/m i 1,9%0 r/r) — 13.30

CPI (prognoza 0,2% m/m i 2,1% r/r) — 14.00

Podaz pienigdza M3 (8,5% r/r) — 14.00

Zmiana zapaséw wg APl — 21.40

Informacje ze spélek i sektorow

Alior Bank

Budimex
Capital Park

Enea

Energetyka

GPW
Grupa Azoty

Idea Bank
Integer

J.W. Construction
KGHM

LW Bogdanka

M.W. Trade
MOL

Strategia Alior Banku do '20, konferencja zarzadu:
= Alior zakfada, ze wzrost ROE osiggnie przy utrzymaniu obecnego tempa rozwoju
= bank do '20 zdoby¢ 7,5-8,5 proc. udziatow w rynku kredytow i depozytow
= CAPEX na IT i innowacje wyniesie ok. 400 min z
= Bank chce ograniczy¢ sie¢ placowek; proces odchodzenia od bankowosci oddziatowej w strone bankowosci
internetowej i mobilnej bedzie kontynuowany
= Alior Bank chce rozwijac sie organicznie, a przejecia i fuzje traktowac bedzie oportunistycznie

Ponizej podstawowe cele finansowe Alior Banku zawarte w strategii:

2016 Cel 2020
Wskaznik ROE 8% 14%
Marza odsetkowa netto 4,50% 4,50%
Wskaznik C/I 49% 39%
Wskaznik CoR 1,90% 1,70%
Wzrost netto kredytéw (mld PLN) 6,9 5-6

Dwie oferty konsorcjow ze spotkami Budimeksu o tgcznej wartosci 1,2 mid PLN sg najkorzystniejsze w przetargu PKP
PLK na prace na linii kolejowej nr 7 na odcinku Otwock — Lublin.

Capital Park chce pozyskac¢ do 25 min EUR w ramach emisji obligacji. Oferta prywatna obligacji bedzie skierowana
gtéwnie do inwestordw instytucjonalnych.

Szacunki wynikéw za '16:
. Skonsolidowane przychody: 11,256 mld PLN, w tym:
= EBITDA: 2,328 mid PLN
- Obrét: 154 min PLN
- Dystrybucja: 1,111 mlid PLN
- Wytwarzanie: 517 min PLN
- Wydobycie: 612 min PLM
. Zysk netto: 849 min PLN

Prezes PSE: Po 2020 roku moga nastapi¢ problemy zwigzane z niedoborem mocy w systemie elektroenergetycznym.
Diugoterminowym rozwigzaniem dla energetyki jest wprowadzenie rynku mocy.
Rafat Antczak zrezygnowat z funkcji prezesa zarzadu GPW z powodéw osobistych.
Puls Biznesu podaije, ze Grupa Azoty ogtosi roczny raport z opdznieniem prawdopodobnie dlatego, ze dokona
przeszacowania wartosci inwestycji w Senegalu (Puls Biznesu s. 5).
Zarzad Idea Bank rekomenduje zatrzymanie zysku za '16 w grupie.
Nationale-Nederlanden PTE posiada 5,18% udziat w ogdlnej liczbie gtosow vs 4,98% przed zmiana.
Cena w wezwaniu nha J.W. Construction Holding zostata podwyzszona do 5,2 PLN z 4,7 PLN/akcje.
Wywiad z prezesem (Parkiet):
L] KGHM ma przestrzen do poprawy; efekty poprawy majg by¢ odczuwalne juz na koniec roku
= spodtka pozostanie firmg globalng

= prace nad nowymi zatozeniami strategii s§ mocno zaawansowane
= zarzad analizuje kwestie dywidendy

Szacunki wynikéw za '16:
. Skonsolidowane przychody: 1,786 mid PLN
. EBITDA: 606,5 min PLN
= Zysk netto: 182 min PLN
M.W. Trade chciatby wypfaci¢ do 50 proc. zysku za '16 na dywidende.

MOL chce wyptaci¢ 58 mld HUF dywidendy za '16.
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PGNIiG

PGNIG

PGNIG
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PGNIG, PGE
Ropczyce
Ropczyce
Tauron
Vistula

ZUE

Rynki zagraniczne

Chiny

Twitter

Wielka Brytania

Wielka Brytania
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Netia na przetomie kwietnia i maja ma uruchomic¢ pierwszy produkt oparty o big data. Spétka rozmawia z kilkoma
potencjalnymi klientami zainteresowanymi tym produktem, niebawem moze podpisac pierwsza umowe.

KIPF wezwat do sprzedazy do 8.250.393 akgji Pelionu, dajacych do 45,24% ogdlnej liczby gtoséw oraz do 23.300
akcji imiennych, uprawniajacych na dzien ogtoszenia wezwania do 0,64% gtoséw. Cena za akcje w wezwaniu
zostata ustalona na 52,33 PLN. Przyjmowanie zapiséw rozpocznie sie 31 marca i potrwa do 12 maja.
Rosyjski Gazprom podjat zobowigzania, ktére odpowiadaja na zarzuty w sprawie naduzywania pozycji monopolisty
na rynku gazu w Europie Srodkowej i Wschodniej i zapewnig swobodny przeptyw gazu w regionie — podata KE.
KE ogtosita, ze jej postepowanie antymonopolowe, ktére prowadzi wobec Gazpromu, nie jest w stanie zmienic¢
obecnej sytuacji dotyczacej biegnacego przez Polske gazociggu jamalskiego ze wzgledu na umowe miedzyrzagdowa
pomiedzy Polska a Rosja.
Strategie na lata 2017-2022:

= EBITDA grupy ma wzrosng¢ do poziomu Sredniorocznego ok. 9,2 mid PLN w latach 2023-2026

= skumulowana EBITDA grupy w latach 2017-2022 ma wynie$¢ ok. 33,7 mid PLN

= CAPEX w okresie 2017-2022 ma wynie$¢ ponad 34 mid PLN

= wolumen dystrybucji gazu ma sie z zwiekszy¢ o o ok. 16%

= wolumen sprzedazy ciepta i energii elektrycznej ma wzrosnac o ok. 20%

= lgczny wolumen sprzedazy gazu ziemnego na rynku detalicznym ma by¢é na poziomie ok. 67-69

TWh/rocznie

= do '22 ma sie zwiekszy¢ tgczny poziom wydobycia weglowodoréw o 41% do 55 min boe

= polityka dywidendowa ma by¢ utrzymania, tj. zatozenie wyptaty do 50% skonsolidowanego zysku netto

= diug netto/EBITDA powinien pozosta¢ w catym okresie objetym nowa strategig na poziomie ponizej 2,0

KE przyjeta zobowigzania Gazpromu odpowiadajace na zarzuty w sprawie naduzywania pozycji monopolisty na rynku
gazu w Europie Srodkowej i Wschodniej. Rosjanie majg zapewni¢ swobodny przeptyw surowca w regionie, a
Bruksela nie bedzie wystepowac o kary.

PGNIG podato, ze nie zapadty decyzje ws. zwigkszania zaangazowania grupy PGNiG w KHW/PGG.
Zarzad rekomenduje 1 PLN DPS z zysku za '16.

CAPEX w '17 ma by¢ na poziomie ok. 8 min PLN.

Zarzad Tauronu chce przeznaczy¢ kapitat zapasowy na pokrycie straty netto za '16.

Wyniki za 4Q'16

min PLN wyniki kons. réznica r/r aq/q
Przychody 188,2 186,1 1,1% 15,4% 37,7%
EBITDA 28,9 29,4 -1,8% 15,5% 185,8%
EBIT 25 25,8 -3,1% 15,8% 278,9%
Zysk netto 19,1 18,8 1,7% 27,3% 377,3%
marza EBITDA 15,30% 15,8% -0,46 0,01 7,95
marza EBIT 13,30% 13,9% -0,58 0,05 8,46
marza netto 10,10% 10,1% 0,06 0,95 7,22

Grupa ZUE podpisata z PKP PLK umowe o wartosci 281 mIn PLN na zaprojektowanie i wykonanie robét na liniach
kolejowych miedzy todzig Kaliskg i Zduriska Wola.

Dane o produkcji i sprzedazy det.:
= Produkcja przemystowa: 6,3% r/r vs oczekiwane 6,2% r/r
= Sprzedaz detaliczna: 9,5% r/r vs oczekiwane 10,5% r/r
. Inwestycje w aglomeracjach miejskich: 8,9% r/r vs oczekiwane 8,3% r/r

Wyniki badan sporzadzonych przez Uniwersytet Potudniowej Kalifornii (http://bit.ly/2jQcrQ8) wskazujg, ze ok. 15%
(tj. ok. 48 min) uzytkownikdw Twittera to tzw. boty, czyli oprogramowanie komputerowe.

Premier Szkocji zapowiedziata drugie referendum ws. niepodlegtosci. Projekt ustawy w tej sprawie trafi do
szkockiego parlamentu w przysztym tygodniu. Zdaniem rzadu w Londynie, drugie referendum podzielitoby
spoteczenstwo i zaszkodzito stabilnosci gospodarczej kraju.

Notyfikacja art. 50 przez WIk. Brytanie w ostatnim tygodniu marca — media.


http://bit.ly/2jQcrQ8
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak, wicedyrektor
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Przemystaw Miedziocha, CFA
tel. +48 22 697 4768
przemyslaw.miedziocha@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Wyjasnienia uzytych terminow i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedna akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Remigiusz Lemke , analiza techniczna
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedna akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwdj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wiasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedng akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przys$pieszona ksigzka popytu

M&A - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finanséw

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacja handlowa, zostata przygotowana wytacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw lub
wystawcow (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalno$¢ maklerska w ramach wyodrebnionej
jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwg Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze zrodet, ktére Dom
Maklerski mBanku dziatajgc w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego
organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub
zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i moga by¢
zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski
mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w
niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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