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Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na jej koAcu.

Wydarzenia dnia

Francja

Wiochy

Strefa Euro
Wielka Brytania
Wielka Brytania

CPI (prognoza 0,1% m/m i 1,2% r/r) — 08.45

Sprzedaz detaliczna (prognoza 0,1% m/m) — 10.00

Wystgpienie publiczne cztonka zarzadu ECB (Peter Praet) — 10.30
Stopa bezrobocia (prognoza 4,8%) — 10.30

Whioski o zasitek dla bezrobotnych (prognoza -5 tys.) — 10.30

Wiochy CPI (prognoza 0,3% m/m i 1,5% r/r) — 11.00

USA CPI (prognoza 0,02 m/m i 2,7% r/r) — 13.30

USA Sprzedaz detaliczna (prognoza 0,1% m/m) — 13.30
USA Indeks NY Empire State (prognoza 15) — 13.30

Polska Inflacja bazowa — 14.00

USA Zapasy niesprzedanych towaréw (0,3% m/m) — 15.00
USA Indeks rynku nieruchomosci — NAHB (prognoza 65) — 15.00
USA Zmiana zapasow paliw w USA wg DoE — 15.30

USA Projekcje makroekonomiczne FOMC — 19.00

USA Decyzja FOMC ws. stop procentowych (prognoza 0,75-1,00%6) — 19.00
USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC — 19.30
USA Naptyw kapitatow do USA — 21.00

Informacje ze spolek i sektorow

Action Szacunki wynikéw za '16:

Bank Handlowy
Briju
Bytom

Columbus Energy
Cyfrowy Polsat
Echo

Enea
Energetyka

Energetyka

ERG
GPW

L] Przychody: 3,16 mld PLN vs 5,3 mld PLN rok wczesniej

= Zysk netto: -156,9 min PLN vs +23.2 min PLN rok wcze$niej
Action podat, ze szacunkowy wynik z pominieciem kosztéw utworzonych rezerw i odpiséw wynidstby na poziomie

skonsolidowanym -23,5 min zt.

Zarzad rekomenduje wyptate 4,53 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 3 lipca, wyptata 20 lipca.

Pioneer Pekao TFI posiada 4,77% udziat w ogdlnej liczbie gtoséw vs 6,72% przed zmiang.

Wyniki za 4Q'16

mBank.pl

Bytom planuje zwiekszy¢ powierzchnie sieci sklepdw w ciggu najblizszych dwaéch lat o 2,5 tys. m kw., wskutek czego
przychody grupy moga wzrosng¢ do co najmniej 200 min PLN — prezes.

min PLN wyniki kons. réznica r/r
Przychody 46,2 46 0,4% 19,0%
EBITDA 5,4 6 -9,4% -5,2%
EBIT 4,3 4,9 -12,5% -10,6%
Zysk netto 3,3 3,6 -7,3% -13,0%
marza EBITDA 11,7% 13,0% -1,26 -2,98
marza EBIT 9,3% 10,7% -1,36 -3,08
marza netto 7,2% 7,8% -0,6 -2,63

q/q YTD2016

28,6% 152,9
46,1% 17,5
65,0% 13,2
-23,1% 12,4
1,41 11,45%
2,05 8,64%
-4,82 8,13%

r/r
16,9%
-0,6%
-7,3%
-0,5%
-2,02
-2,26
-1,43

Columbus Energy rozpoczyna publiczng oferte obligacji, w '17 chce wejs¢ na rynek gtdwny GPW — prezes.
Wejscie ustawy abonamentowej moze spowodowac rezygnacje klientéw z ptatnej TV - Min. Kowalczyk, KSRM.

Echo Investment podpisat z Griffin Premium RE przedwstepng umowe sprzedazy 100% udziatdw w dwoch spotkach
zaleznych, bedacych wspodlnikami spotki celowej, poprzez ktorg realizowana jest budowa budynku biurowo-
ustugowego "West Link" we Wroctawiu. Griffin Premium zamierza ponadto zainwestowac w dwa warszawskie

projekty Echo.

Enea kupita we wtorek 100% akgji Engie Energia Polska za podawang wczesniej wstepng cene w wysokosci 1,264

mld PLN.

Warto$¢ nabywanego przez PGG majatku KHW jest zblizona do zadtuzenia, czyli ok. 2,5 mid PLN — Tchérzewski.

Rzeczpospolita podaje, ze KE proponuje Polsce rozwdj energetyki jadrowej - na poczatek w 2035 r. atom miatby
zasili¢ kraj moca 3,3 GW, ktdra do 2050 r. wzrostaby do 8,2 GW. KE przedstawita propozycje miksu energetycznego
dla Polski, pokazujacg z jakich paliw i jakimi technikami mielibySmy wytwarza¢ prad (Rzeczpospolita).

Podziat zysku ERG uwzgledni polityke wyptaty do 75% zysku na dywidende — prezes.
KNF zgodzita sie na powotanie Jacka Fotka na stanowisko wiceprezesa GPW.
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SN ustalit wysoko$¢ korekty rocznej kosztéw osieroconych za '08 dla PGE GIiEK na ok. +129,1 min PLN. Wyrok ten
konczy spor pomiedzy PGE GIEK a prezesem URE w tej sprawie.

PGNIG zawarto z Qatargas umowe dodatkowa, zwiekszajgcg wolumen LNG dostarczany przez Qatargas do tacznie 2
min ton rocznie. Catkowity wolumen LNG w ramach uméw dtugoterminowych z Qatargas wzrosnie do 2 min ton LNG
na rok, co stanowi okoto 2,7 mld m sze$c. gazu, a w latach 2018-2020 do 2,17 min ton LNG rocznie, czyli ok. 2,9
mld m szesc. gazu. Umowa dodatkowa bedzie obowigzywata od poczatku 2018 r. do czerwca 2034 .
Wywiad z zarzadem:
=  PGNIG nie planuje wydatkéw inwestycyjnych na budowe Korytarza Norweskiego, choc liczy sie z tym, ze
moze pojawi¢ sie taka potrzeba, na odcinku od Morza Potnocnego do Danii. Wowczas spotka
przeznaczytaby na ten cel duzg czes¢ z 4 mld PLN CAPEX-u okreSlonego w strategii jako "inne projekty
rozwojowe".
L] PGNIG w ciggu dwadch tygodni oceni, czy dofinansuje potaczong KHW i PGG.
L] PGNiG zaktada, ze do 2022 roku ceny ropy wzrosng o 27%, a gazu spadng o 25%
= Wg PGNiG KE nie zdiagnozowata wszystkich probleméw wynikajacych z praktyk monopolistycznych
Gazpromu; spétka we wskazanym terminie, do siedmiu tygodni, nadesle Komisji swoje uwagi
PKN Orlen S.A. zwiekszyt odwrdcenie odpisu dot. Orlen Lietuva do 1,15 mid PLN. Korekta nie ma wptywu na
skonsolidowane sprawozdania finansowe grupy.

Zarzad rekomenduje wyptate 3 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 14 lipca, wyptata 4 sierpnia.

PKP Cargo podpisata z BGK aneks do umowy kredytowej, zgodnie z ktorym do 27 grudnia '17 bedzie mogta
skorzystac z 67,85 min EUR. Srodki majg postuzy¢ finansowaniu zakupu lokomotyw wielosystemowych, jak réwniez
innym celom inwestycyjnym i akwizycjom.

Produkcja przemystowa w styczniu: 4,2% r/r — Eurostat.

Rozwazanie zmiany nastawienia pol. pienieznej najwczesniej po lipcowej projekcji — Ancyparowicz, RPP.
Podaz pienigdza (M3) w lutym: 0,3% m/m i 8,2% r/r — NBP.

Inflacja CPI w lutym: 2,2% r/r i 0,3% m/m — GUS.

Zarzad PZU chce przeprowadzi¢ emisje obligacji o wartosci do 3 mld PLN. PZU opéznito termin przekazania tej
informacji do momentu podjecia uchwaty przez RN w sprawie oceny wniosku zarzadu.

Wyniki za 4Q'16

min PLN 4Q'16 kons. réznica
Sktadka przypisana brutto 5512,70 5 382,40 2%
Wynik na dziatal. lokacyjnej 685,9 893,1 -23%
Odszkodowania netto 2 960,70 3 208,20 -8%
Koszty operacyjne 1 657,00 1 454,80 14%
Zysk brutto 1 073,10 727,2 48%
Zysk netto 638,5 530,8 20%
min PLN 4Q'16 4Q'15 r/r 3Q'16 k/k
Skfadka przypisana brutto 5513 4 898 13% 4 844 14%
Wynik na dziatal. lokacyjnej 686 352 95% 1069 -36%
Odszkodowania netto 2 961 2777 7% 3607 -18%
Koszty operacyjne 1657 1102 50% 1293 28%
Zysk brutto 1073 664 62% 909 18%
Zysk netto 638 510 25% 649 -2%

Redan utworzyt odpis aktualizujgcy wartosci udziatow w Top Secret w wysokosci 10,3 min PLN.
Zarzad rekomenduje wyptate 0,27 PLN DPS z zysku za '16.

Szacunki wynikéw za '16:
. Przychody: 770,2 min PLN vs 1,2 mld PLN w '15
L EBIT: 17.8 min PLN vs 43.3 min PLN w '15
= Zysk netto: 10,1 min PLN vs 32 min PLN w ‘15

Vistula zaktada w '17 dwucyfrowag dynamike wzrostu sprzedazy, nie gorsza niz w '16.
Zarzad rekomenduje wyptate dywidendy na poziomie 1-1,3 zt na akcje.
WP liczy w tym roku na 0,5-0,6 proc. udziatéw w rynku telewizyjnym.

PAK KWB Konin, spétka zalezna ZE PAK, otrzymata decyzje odmowna Regionalnego Dyrektora Ochrony Srodowiska
w Poznaniu ws. okreslenia srodowiskowych uwarunkowan dla wydobycia wegla brunatnego i kopalin towarzyszacych
z odkrywki Oscistowo. PAK KWB Konin zamierza ztozy¢ odwotanie od decyzji RDOS.

Indeks ZEW w marcu: 12,8 pkt. vs oczekiwane 13,0 pkt.

Produkcja przemystowa w styczniu: 0,9% m/m i 0,6% r/r vs oczekiwane 1,3% m/m i 0,9% r/r.
Indeks optymizmu matych firm (NFIB) w lutym: 105,3 pkt. vs oczekiwane 105,6 pkt.

PPI w lutym: 0,3% m/m oraz 2,2% r/r vs oczekiwane 0,1% m/m i 1,9% r/r.

Zapasy ropy w USA wg API spadty o 0,5 min barytek.

Premier Wielkiej Brytanii z koncem marca powiadomi parlament o uruchomieniu Brexitu.
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak, wicedyrektor
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Przemystaw Miedziocha, CFA
tel. +48 22 697 4768
przemyslaw.miedziocha@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedna akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Remigiusz Lemke , analiza techniczna
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedna akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwdj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wiasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedng akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przys$pieszona ksigzka popytu

M&A - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finanséw

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacjg handlowa, zostata przygotowana wytacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentow lub
wystawcow (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalno$¢ maklerska w ramach wyodrebnionej
jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwg Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze zrodet, ktére Dom
Maklerski mBanku dziatajgc w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego
organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub
zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i moga by¢
zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski
mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w
niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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