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PPI (prognoza 0.3% m/m i 3.2% r/r) — 08.00
Wystgpienie publiczne szefa Bundesbanku (Jens Weidmann) — 17.45
Wystgpienie szefa Fed z Chicago (Charles Evans) — 18.10
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Jerzy Mazgaj posiada 0,74% udziat w ogélnej liczbie gtosow vs 21,46% przed dokonaniem zmiany.

Wywiad z zarzadem:
= AmRest planuje otworzy¢ w '17 ponad 200 restauracji vs 146 nowych restauracji otwartych w '16
= CAPEX w '17 ma by¢ na poziomie ok. 700 min PLN

Backlog w oprogramowaniu i ustugach wtasnych na '17 ma wartosc 5,03 mid PLN (12% r/r).

Wywiad z prezesem:
= Grupa Asseco ma ambitny budzet na '17, ale zwraca uwage na wymagajace otoczenie
= na bazie Asseco Enterprise Solutions chce integrowac europejski rynek ERP i stworzyc¢ liczacego sie gracza
= nie mysli obecnie 0 NASDAQ-u, ale nie wyklucza zainteresowania zachodnimi gietdami przez spotki z grupy

KNF potwierdza, ze Handlowy spetnia kryteria, by przeznaczy¢ do 100% zysku na dywidende. Zarzad rekomendowat
przeznaczenie na dywidende 98% zysku netto za '16, co daje 4,53 PLN DPS (DY 5.48%).

Wiceprezes: Akcje wiasne Bowimu odkupowane sg w celu zgodnym z KSH, i celem spétki nie jest ich umorzenie.
Przeznaczone sg one do sprzedazy na rynku w odpowiednim momencie. Odkup akcji jest zgodny z zawartym z
Konsorcjum Stali porozumieniem inwestycyjnym.

MIB nadal pracuje nad aktualizacjg Programu Budowy Drog Krajowych (PBDK), mogg pojawic sie nowe inwestycje;
w aktualizacji mogg pojawic sie dwie-trzy nowe inwestycje.

Wiceminister infrastruktury: 2,5 mld PLN dofinansowania UE trafi na pie¢ projektow drogowych i jeden zwigzany z
zakupem sprzetu dla policji. tgczna warto$¢ szesciu projektow to 4,9 mid PLN.

CCC, ustalajac dywidende, chce odnosic sie do zysku przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujacej.

Comarch podpisat list intencyjny w sprawie kupna 100% udziatéw w spdtce Geopolis. Comarch, oprécz kupna
udziatdw w Geopolis, ma naby¢ cato$¢ praw autorskich do oprogramowania ERGO nalezagcego do Geopolis.
Planowane jest tez dokapitalizowanie Geopolis przez Comarch.

GUS: dane o nowym budownictwie:

L] Mieszkania, ktorych budowe rozpoczeto: 11908 (4,5% r/r i 6,2% m/m)

L] Mieszkania oddane do uzytkowania: 12062 (-1,8% r/r i -16,1% m/m)

L] Liczba wydanych pozwoler na budowe : 22178 (42,4% r/r i 47% m/m)
Elzab nie planuje wyptaty dywidendy z zysku za '16; chce zwiekszy¢ swoje moce produkcyjne.
Naimski: Polska bedzie dazy¢ do wycofania z unijnych propozycji zapiséw o przeniesieniu odpowiedzialnosci za
system energetyczny z poziomu krajowego na regionalny. Zapis o wprowadzeniu tzw. Regionalnych Centréw
Operacyjnych, ktore miatyby prowadzi¢ analizy bezpieczenstwa i nabywac rezerwy mocy na potrzeby regionu,
znalazt sie w tzw. pakiecie zimowym. Naimski ocenia, ze propozycja Regionalnych Centréw Operacyjnych jest
jednym z najwazniejszych zagrozen - z punktu widzenia funkcjonowania krajowego systemu elektroenergetycznego -
jakie znalazly sie w zapisach pakietu zimowego.

Wywiad z prezesem:
= CAPEX w '16 bedzie na poziomie ok. 9 min PLN
= spodika liczy na rozwoj eksportu
= w 2H'17 okaze sig, czy nastgpi odbicie na rynku krajowym, ktory w minionym roku borykat sie z
dekoniunkturg w budownictwie
Wyniki za '16:
- Przychody: 21,2 mid PLN vs oczekiwane 21,2 mld PLN
= EBITDA: 440,5 min PLN vs oczekiwane 458,1 min PLN
. EBIT: 274,3 mIn PLN vs oczekiwane 294,5 min PLN
. Zysk netto: 190,02 min PLN vs oczekiwane 208 min PLN
=  Firma planuje restrukturyzacje formatu Eurocash Cash&Carry. W ciggu dwdch lat moze zamkna¢ do 17
placowek Cash&Carry.

GPW przedtuza obnizke optat transakcyjnych dla animatoréw futures na W1G20 do 30 wrzesnia '17.
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Wyniki za 4Q'16 oraz rekomendacje dot. dywidendy
= Zarzad rekomenduje 0,27 PLN DPS z zysku za '16.
=  GTC bedzie chciato rekomendowa¢ dwucyfrowe wzrosty dywidendy poczawszy od 17

min PLN wyniki kons. réznica r/r q/q YTD'1l6 r/r
Przychody 29,8 31,6 -5,5% 1,5% -0,9% 120,3 2,8%
EBIT 62,2 21,2 192,9% 41,9% 87,3% 154,8 68,2%
Zysk netto 51,9 41,3 25,5% 93,6%  -27,3% 158,5 260,3%
marza EBIT 208,4% 67,8% 140,57 59,38 98,06 128,66% 50,03
marza netto 173,9%  130,4% 43,53 82,72 -63,33 131,79% 94,19

Janusz Wojciechowski kupit w wezwaniu 17.416.894 akcji J.W. Construction.

Wywiad z zarzadem:
= JSW chce w ciggu kilku miesiecy przedstawic strategie rozwoju do '30
= obecnie jest za wczesnie by mowic o realnych planach przeprowadzenia SPO JSW w '17
= JSW moze odwréci¢ odpisy na utrate wartosci, jesli ustabilizujg sie ceny na rynku
= CAPEX w '17 bedzie o kilkaset min PLN wyzszy niz w '16, kiedy wynidst 911.3 min PLN
= W 1Q'17 mozliwe jest dalsze zaburzenie relacji miedzy ceng wegla koksowego JSW a benczmarkiem oraz
ceng koksu a ceng wegla koksowego
= Zarzad jest otwarty na ewentualng wspétprace z Prairie Mining na ztozu w Debiensku, ktére przylega do
Knurowa-Szczygtowic, ale jednoczesnie podkresla, ze jak dotad nie byto tego typu propozycji ani rozmoéw
Prezes: KGHM chce pozostac spotka dywidendowa, a czynniki makro pozwalajg na optymizm odnosnie jej wyptaty.

KGHM bedzie w '17 skupiat sie na poprawie uzysku molibdenu projektu Sierra Gorda i optymalizacji proceséw
produkcyjnych kopalni. Na te chwile spotka nie zaktada duzych naktadéw inwestycyjnych w Chile.

Prezes KGHM Radostaw Domagalski-tabedzki ma nadzieje, ze kopalnia Sierra-Gorda w ciggu kilku lat wyjdzie na
prostg. Dementuje tez pogtoski, ze KGHM wycofa sie z tej inwestycji (DZIENNIK GAZETA PRAWNA).

Krezus zawart z firmg Locum umowe sprzedazy udziatdw w spotce Gold Investments za 12,6 min PLN.

Mennica Polska zawarta umowe z Bankiem Republiki Kolumbii na dostawe monet. Jej warto$¢, z uwzglednieniem cen
metalu, to 4,1 min USD.

OT Logistics zakonczyt negocjacje ze Skarbem Panstwa w Czarnogdrze majace na celu uzgodnienie warunkéw kupna
akcji AD Montecargo i Luka Bar AD BAR.

PE: Gazprom naduzywat swojej dominujgcej pozycji, przez co konsumenci, zaréwno przemystowi, jak i gospodarstwa
domowe, przeptacali za surowiec — napisali do KE europostowie, upominajac sie o odszkodowania i kary dla
rosyjskiego koncernu.

Naimski: Do korica marca ogtoszona bedzie pierwsza faza tzw. procedury open season dla gazociggu Baltic Pipe.
Procedura open season pozwoli uczestnikom rynku przedstawi¢ operatorom gazowych systemoéw Polski i Danii
sygnaty inwestycyjne, niezbedne do realizacji projektu gazociggu.

URE zatwierdzit taryfy PGNiG; w detalu ceny gazu wzrosng o 1,6%, dla najwiekszych klientéw o 8%.

Dane o produkgji oraz sprzedazy detalicznej w lutym:
. Sprzedaz detaliczna: 7,3% r/r i -2,7% m/m vs oczekiwane 8,7% r/r i -1,4% m/m
L] Produkcja przemystowa: 1.2% r/r i -0,9% m/m vs oczekiwane 3,5% r/r i 1,1% m/m
= PPI: 4,4% r/r i 0% m/m vs oczekiwane 4,5% r/r i 0,1% m/m

Polska prawdopodobnie ponownie wyemituje obligacje w juanach — Morawiecki.
Zysk netto ubezpieczycieli w '16 wynidst 4,18 mld PLN (-25,5% r/r) — PIU.
Sfinks odwrdci odpis na utrate wartosci znaku towarowego Chtopskie Jadto w kwocie 8,7 min PLN.

Konferencja zarzadu:
. CAPEX w '17 wyniesie ok. 30-40 min PLN
= Grupa liczy na poprawe kondycji branzy budowlanej w Polsce, a za granicg najwieksze nadzieje poktada w
rynku ukrainskim. Zamierza rowniez rozpocza¢ dziatalno$¢ na rynku skandynawskim m.in. w Finlandii.

Ursus podpisat z algierskq spdtkg Karmag Industrie umowe o wspdtpracy przemystowo-handlowej, ktéra ma
zmierza¢ do utworzenia polsko-algierskiej spotki joint venture.

Ursus podpisat ze spotkg Dobre Holdings z Republiki Namibii porozumienie o wspotpracy handlowo-przemystowe;.

Nadwyzka w handlu strefy euro w styczniu: 15,7 mld EUR.

Produkcja przemystowa w lutym: 0% m/m vs oczekiwane 0,2% m/m.
Indeks Conference Board w lutym: 0,6% vs oczekiwane 0,5%.

Indeks Uniwersytetu Michigan w marcu: 97,6 pkt. vs oczekiwane 97,0 pkt.

Kashkari, Fed: Rezerwa Federalna powinna wstrzymac sie z kolejng podwyzka stdp procentowych, zanim nie
opublikuje planéw redukcji sumy bilansowej i nie pozna reakcji rynku ws. tych planéw.
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak, wicedyrektor
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Przemystaw Miedziocha, CFA
tel. +48 22 697 4768
przemyslaw.miedziocha@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedna akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Remigiusz Lemke , analiza techniczna
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedna akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwdj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wiasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedng akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przys$pieszona ksigzka popytu

M&A - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finanséw

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki
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