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Wydarzenia dnia

Chiny Swieto Zmartych - dzier wolny

Strefa Euro Sprzedaz detaliczna (prognoza 0,5% m/mi 1,4% r/r) — 11.00

USA Bilans handlu zagranicznego (-44,9 mid USD) — 14.30

Strefa Euro Wystapienie publiczne szefa ECB (Mario Draghi) — 15.30

USA Zamoéwienia w przemysle (prognoza 1% m/m) — 16.00

USA Wystgpienie publiczne czlonka zarzadu Fed (Daniel Tarullo) — 22.30

USA, Ropa Zmiana zapasow ropy w USA wg API — 22.40

Informacje ze spotek i sektorow

Aforti Aforti prowadzi rozmowy ws. przejecia firmy z branzy leasingowej oraz finansowania pojazddw.
Alchemia NCBIR przyznat do 28,2 min PLN dofinansowania spdtce zaleznej Alchemii.

BSC Drukarnia Opak. Zarzad rekomenduje wyptate 0,63 PLN DPS z zysku za '16.

Budimex Ferrovial Agroman International posiada 55,14% kapitatu zaktadowego spdtki vs 59,06% przed dokonaniem zmiany.
CCC Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w marcu: 317 min PLN (+50,2% r/r).

Emperia Sprzedaz w sklepach Stokrotka w marcu: 213 min PLN (+1,6% r/r). Sprzedaz LFL spadfa o ok. 4% r/r.

Energoinstal, JISW

GetBack

Grupa Azoty

iAlbatros Group
JSwW

JSwW

Lokum Deweloper
LPP

Paged

PBKM

PHN

PKO BP

Energoinstal ztozyt pozew przeciwko JSW Koks, ktore dotyczy kontraktu na budowe bloku energetycznego w
Koksowni Przyjazn. Spotka domaga sie zaptaty tacznie 9,52 min PLN.
Wyniki w '16:

= Przychody: 422,7 min PLN (104,5% r/r)

= EBIT: 234,7 min PLN (91,5% r/r)

= Zysk netto: 200,3 miIn PLN (66,5% r/r)

Szef rady dyrektoréw Acronu poinformowat, ze spotka chce sie skoncentrowaé na rozwoju organicznym i w efekcie
posiadane udziaty w Grupie Azoty zostaty sklasyfikowane jako aktywa do sprzedazy (Parkiet).

MetLife OFE posiada 0,98% udziat w ogdlnej liczbie gtosow vs 9,83% przed dokonaniem zmiany.
Cztonek zarzadu nabyt 31 marca tgcznie 794 akcji po Sredniej cenie 62,28 PLN/akcje.
Cena australijskiego wegla koksujacego wzrosta do 175,70 USD/t (15,4%).
Lokum Deweloper sprzedat w 1Q'17 tacznie 117 lokali wobec 172 lokali rok wczesniej.
Przychody grupy LPP w marcu wyniosty ok. 466 min PLN (+12% r/r). Marza brutto wzrosta do ok. 60% (-8 p.p. r/r).
Wyniki za 4Q'16:
=  Nowa strategia zaklada w latach '17-'21 $rednioroczny wzrost sprzedazy w podstawowym biznesie na
poziomie 5%., oraz 15% wzrost sprzedazy w segmencie "zrédta dynamicznego wzrostu'".

min PLN wyniki kons. réznica q/q YTD'16 r/r
Przychody 239,3 204,7 16,9% 19,9% 786,8 4,0%
EBITDA 38,1 31,8 19,8% -24,7% 114,6 2,3%
EBIT 8,6 23,7 -63,6% -65,1% 76,1 -1,9%
Zysk netto -1,2 14 - - 48,4 375,9%
marza EBITDA 159% 15,5% 0,4 -9,41 14,56% -0,24
marza EBIT 3,6% 11,6% -8,01 -8,77 9,68% -0,58
marza netto -0,5% 6,9% -7,37 -12,06 6,15% 4,81

Wywiad z prezesem:
= PBKM nie wyklucza akwizycji w '17
= na koniec '16 spotka przechowywata 139,5 tys. probek
= spoétka chee utrzymac dwucyfrowg dynamike wzrostu przechowywanych probek
= dywersyfikowac przychodéw moze nastgpi¢ m.in. poprzez rozwdj segmentu Advanced Therapy Medicinal
Products (ATMP), ktory w '16 stanowit ok. 5% sprzedazy ogdétem vs 2% w '15

Strategia do '23:
= portfel nieruchomosci ma zwiekszyc¢ sie do 6 mid PLN (+140%)
na zakup powierzchni komercyjnych generujacych przychody z najmu PKN chce wydac ok. 700 min PLN
finansowanie zewnetrzne ma zwiekszy¢ sie do poziomu LTV 52%
dochodowo$¢ portfela nieruchomosci ma wzrosng¢ do poziomu co najmniej 6%
PHN ma w planach m.in. utworzenie spotki typu REIT

PKO BP otworzyt oddziat w Czechach, ktdrego dziatalno$¢ koncentruje sie na obstudze klientéw korporacyjnych.
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Wywiad z prezesem (Rzeczpospolita):
= W najblizszych miesigcach kredytobiorcom o najnizszych dochodach ma zosta¢ ztozona propozycja
przewalutowania kredytow walutowych na PLN; operacja miataby sie odby¢ na przetomie 2 i 3 kwartalu
= PKO BP jeszcze '17 chce zaoferowac kredyty o statej stopie procentowej

PMI w przemysle w marcu: 53,5 vs oczekiwane 54,6.

Stopa bezrobocia w Polsce w lutym: 5,3%; liczba bezrobotnych wyniosta 921 tys. - Eurostat.
Fitch poinformowat, ze do czerwca nie przewiduje rewizji prognoz PKB Polski.

Sfinks bedzie dazy¢ do wyptaty dywidendy w okresie objetym nowg strategig — prezes.

Wywiad z prezesem:
= Sfinks Polska pracuje nad stworzeniem wiasnej marki delivery; chce ruszy¢ z dostawami jeszcze w 1H'17
= pracuje nad nowa marke wtasng w segmencie fast casual dining; na nowa marke moze przeksztatci¢ ok.
12-13 restauracji Sphinx
= spotka rozwaza akwizycje i alianse w celu poszerzenia oferty i skali dziatalnosci
= Sfinks bedzie dazy¢ do wyptaty dywidendy w okresie objetym nowa strategia

Oferta Torpolu, ktdra wczesniej okazata sie najtansza (121,7 min PLN), NIE zostata wybrana przez PKP PLK.
Vantage Development sprzedat w 1Q'17 tacznie 253 lokale.
Noble Funds TFI posiada 0,11% ogdlnej liczby gtoséw vs 6,48% przed dokonaniem zmiany.

Backlog Vistalu na koniec '16 wynidst 500,5 min PLN (+34% r/r). Ok. 72% podpisanych uméw przypada do realizacji
w '17, a 40% przypada bedzie realizowane w formule generalnego wykonawcy. Grupa obecnie negocjuje kontrakty
0 tacznej wartosci 484,9 min PLN.

Wikana sprzedata w 1Q'17 tacznie 65 lokali vs 51 lokali rok wczesniej. Spotka zawarta w 1Q 70 umoéw przenoszacych
wiasnosc lokali vs 44 rok wczesniej.

PMI w przemysle w marcu: 53,3 vs oczekiwane 53,4.

PMI w przemysle w marcu: 58,3 vs oczekiwane 58,3.

PMI w przemysle w marcu: 56,2 vs oczekiwane 56,2.

Stopa bezrobocia w lutym: 9,5%, zgodnie z oczekiwaniami.

Inflacja PPI w lutym: 0% mm/ i 4,5% r/r vs oczekiwane 0,1% m/m i 4,2% r/r.

Mesla Motors poinformowata, ze w 1Q'17 dostarczyta klientom ponad 25 tys. aut vs oczekiwane 24 tys.
Wskaznik ISM w przemysle w marcu: 57,2 vs oczekiwane 57,2 oraz 57,7 poprzednio.

PMI w przemysle w marcu: 53,3 vs oczekiwane 53,5.

PMI w przemysle w marcu: 54,2 vs oczekiwane 55,0.
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak, wicedyrektor
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Przemystaw Miedziocha, CFA
tel. +48 22 697 4768
przemyslaw.miedziocha@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Remigiusz Lemke , analiza techniczna
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedng akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finansoéw

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacja handlowa, zostata przygotowana wylacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepisow ,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw lub
wystawcow (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalnos¢ maklerskg w ramach wyodrebnionej
jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwg Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom
Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego
organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub
zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i moga by¢
zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski
mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w
niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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