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Wydarzenia dnia 

Niemcy Zamówienia w przemyśle (prognoza 4% m/m) – 08.00 

Strefa Euro Wystąpienie publiczne szefa ECB (Mario Draghi) – 09.00 

Strefa Euro Wystąpienie publiczne członka zarządu ECB (Peter Praet) – 09.30 

Strefa Euro Protokół z posiedzenia ECB – 13.30 

USA Raport Challengera – 13.30 

Strefa Euro Wystąpienie publiczne wiceszefa ECB (Vítor Constâncio) – 13.45 

USA Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych – 14.30 

Strefa Euro Wystąpienie publiczne członka zarządu ECB (Peter Praet) – 18.40 

Informacje ze spółek i sektorów 

Agora Sprzedaż dzienników w lutym wg ZKDP 
 

 lut '17 lut '16 sty '17 r/r m/m 
Dziennik Gazeta Prawna 47999 52126 57364 -7,92% -16,33% 

Fakt Gazeta Codzienna 279933 308457 279780 -9,25% 0,05% 
Gazeta Podatkowa 25008 25728 24202 -2,80% 3,33% 

Gazeta Polska Codziennie 18780 21497 19610 -12,64% -4,23% 
Gazeta Wyborcza 134799 172598 132032 -21,90% 2,10% 

Parkiet Gazeta Giełdy 4651 4779 4908 -2,68% -5,24% 
Przegląd Sportowy 26121 28775 24182 -9,22% 8,02% 
Puls Biznesu 11740 12405 11425 -5,36% 2,76% 

Rzeczpospolita 49326 55240 52522 -10,71% -6,09% 
Super Express 132431 143938 137828 -7,99% -3,92% 

SUMA 730 788 825 543 743 853 -11,48% -1,76% 
 

Altus TFI Altus Agent Transferowy, spółka zależna Altus TFI, podpisała BPH PBK Zarządzanie Funduszami warunkową umowę 
zakupu 100% akcji BPH TFI. Warunkiem umowy jest uzyskanie zgody UOKiK oraz braku sprzeciwu KNF w terminie do 
31 sierpnia 2017 r. 

Alumetal Wyniki za 4Q'16 
 
mln PLN wyniki kons. różnica r/r q/q YTD'16 r/r 
Przychody 316,8 328,5 -3,6% -6,3% 6,0% 1271,8 -11,8% 

EBITDA 25,2 24,3 3,7% 0,9% 4,7% 115,9 8,7% 
EBIT 18,2 17,4 4,8% -7,5% -0,4% 92,7 7,3% 

Zysk netto 16 15,8 1,5% * -13,8% 89,9 20,4% 
marża EBITDA 8,0% 7,4% 0,55 0,57 -0,1 9,11% 1,72 
marża EBIT 5,7% 5,3% 0,45 -0,08 -0,37 7,29% 1,3 

marża netto 5,1% 4,8% 0,25 -0,44 -1,16 7,07% 1,89 

*Alumetal rozpoznał aktywo z tytułu niewykorzystanych ulg w podatku dochodowym, czego skutkiem było zmniejszenie skonsolidowanego zysku netto za 
'15 o 2,92 mln PLN, a za '16 o 2,14 mln PLN. Wartość aktywa na koniec '16 wyceniono na 38,36 mln PLN. 

Alumetal Zarząd rekomenduje wypłatę 2,92 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 24 maja, wypłata 7 czerwca. 

Auto Partner Auto Partner do końca '17 otworzy jeszcze ok. 6-7 filii w kraju i jedną za granicą, w Czechach. W kolejnych latach 
spółka chce otwierać po ok. 10 filii rocznie. 

Auto Partner Pięciu akcjonariuszy Auto Partner chce w ABB sprzedać do 10,7% ogólnej liczby głosów. 

Banki Glapiński, NBP: Wyliczenia KNF ws. skutków finansowych projektów ustaw dotyczących kredytów walutowych są 
zbliżone do poprzednich. 

Bowim Wywiad z wiceprezesem: 
 sytuacja na rynku produktów stalowych i hutniczych jest stabilna, ale nie można wykluczyć spadków cen w 

kolejnej części roku 
 spółka z "z delikatnym optymizmem" ocenia sytuację podażowo-popytową w kolejnych okresach 
 do poprawy otoczenia makroekonomicznego przyczyniło się wprowadzenie cła na chińskie i rosyjskie 

produkty ze stali 
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Deweloperzy Sprzedaż mieszkań przez deweloperów w 1Q'17 
 
 1Q'17 1Q'16 r/r 

Archicom 366 215 70,20% 
Atal 676 506 33,60% 
Budimex Nieruchomości 392 317 23,70% 

Dom Development 806 615 31,10% 
Echo Investment 259 147 76,20% 

i2 Development 117 99 18,20% 
Inpro 134 124 8,10% 
Lokum Deweloper 117 172 -32,00% 

Marvipol 180 169 6,50% 
Polnord * 335 276 21,40% 

Robyg 937 727 28,90% 
Ronson 260 206 26,20% 
Vantage Development 253 250 1,20% 

Wikana 65 51 27,50% 
Suma 4897 3877 26,30% 

* sprzedaż ważona udziałem Polnord w spółkach zależnych 

Echo Echo Investment chce do końca '17 wprowadzić do sprzedaży 1.277 mieszkań. W 1Q'17 spółka rozpoczęła budowę 
491 mieszkań w projektach. 

Energa Liczba spółek w Grupie Energa spadnie o kilkanaście, firma szuka też oszczędności – prezes. 

Energetyka Średnia cena kontraktu na dostawy energii na TGE w marcu spadła do 147,63 PLN/MWh. 

Energetyka ME: Latem zostaną przeprowadzone stress-testy polskiej energetyki. 

Erbud Wywiad z prezesem: 
 obecny portfel zamówień daje w '17 szanse na wyższe przychody r/r (1,799 mln PLN w '16); aktualny 

backlog spółki ma wartość ok. 2 mld PLN, z czego 1,6 mld przypada na '17 
 pozycja gotówkowa spółki wynosi 160 mln PLN, co jest historycznie najwyższym poziomem 
 zamówienia publiczne wciąż mają niewielki udział w działalności Erbudu; spółka liczy jednak na wzrost w 

tym segmencie dzięki większej liczbie ogłaszanych przez GDDKiA przetargów 

Exorigo-Upos WZA zatwierdziło 0,51 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 12 kwietnia, wypłata 27 kwietnia. 

Górnictwo ARP: W lutym ceny węgla energetycznego na krajowym rynku były najwyższe od ponad roku. 

Integer Aviva OFE posiada 3m17% kapitału zakładowego spółki vs 5,01% przed dokonaniem zmiany. 

JSW Ceny australijskiego węgla koksowego wzrosły 187,50 USD/t (6,1%). 

MPL Group MLP Group nabył nieruchomość w miejscowości Unna w Niemczech za 6,45 mln EUR. Na zakupionym gruncie ma 
powstać park logistyczny. Spółka spodziewa się pierwszych najemców w '18. 

PGNiG Wicepremier Morawiecki rozmawiał z amerykańskim sekretarzem energii Rickiem Perrym o eksporcie gazu do Polski, 
zachęcał też, by wraz z obniżką kosztów technologii wiertniczej amerykańskie firmy ponownie zainteresowały się 
inwestycjami w Polsce w wydobycie gazu łupkowego (Dziennik Gazeta Prawna). 

PKN Orlen PKN Orlen podpisał umowę z Basell Orlen Polyolefins (BOP) na sprzedaż do 100 tys. ton propylenu rocznie. Roczna 
wartość umowy wynosi ok. 350 mln PLN. PKN Orlen posiada 50% udział w BOP. 

Polska RPP pozostawiła stopy proc. NBP na niezmienionym poziomie, referencyjna 1,50%. 

Polska Glapiński: Do końca '17 stopy pozostaną bez zmian, w '18 raczej nie ma przesłanek do podwyżek. Inflacja w '18 
ustabilizuje się średnio na poziomie 2,0%. 

Synthos Synthos nie planuje dywidendy za '16 poza już wypłaconą jako zaliczka. Spółka planuje jednak skup akcji własnych i 
chce na ten cel przeznaczyć 1,75 mld PLN. 

Tauron Prezes: Rozmowy z PFR odnośnie projektu w Jaworznie są na zaawansowanym etapie i w kwietniu powinny być już 
znane szczegóły finansowania tego projektu. Tauron chce zachować kontrolę nad projektem. 

The Farm 51 mBank posiada 4,9% ogólnej liczby głosów vs 5,03% przed dokonaniem zmiany. 

Ursus Wywiad z prezesem: 
 Ursus chce w '17 wydać ok. 10 mln EUR na inwestycje oraz ewentualne akwizycje 
 spółka w horyzoncie najbliższych 3 lat rozważa budowę fabryki, której początkowe koszty szacuje na ok. 15 

mln EUR 

Wielton Założenia do '20: 
 Wielton planuje wzrost przychodów do '20 do 2,4 mld PLN przy rentowności EBITDA na poziomie 8% 
 CAPEX w latach '17-'20 ma wynieść łącznie 160 mln PLN 
 spółka chce przeznaczać na dywidendę 25-30% zysku netto 
 realizacja strategii ma opierać się na rozwoju organicznym i akwizycjach 

ZUE Obecny backlog ZUE ma wartość ok. 846 mln PLN , a przewidywana wartość wynagrodzenia dla spółki z przetargów, 
w których spółka złożyła najlepsze oferty (samodzielnie lub w konsorcjum) wynosi ok. 1,2 mld PLN. 

ZUE, Budimex Konsorcjum ZUE, Budimeksu oraz Strabaga podpisało z PKP PLK umowę na wykonanie prac w obszarze LCS Kutno., 
Wartość kontraktu wynosi 560 mln PLN, z czego na ZUE przypada 233 mln PLN. 

Rynki zagraniczne 

Chiny PMI dla usług w marcu: 52,2 pkt. vs oczekiwane 53,2 pkt. 

Francja PMI w usługach w marcu: 57,5 pkt. vs prognozowane 58,5 pkt. 
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Japonia Indeks zaufania konsumentów: 43,9 pkt. vs prognozowane 43,5. 

Niemcy PMI w usługach w marcu: 55,6 pkt. vs oczekiwane 55,6 pkt. 

Strefa Euro PMI w usługach w marcu: 56,0 pkt. vs prognozowane 56,5 pkt. 

Strefa Euro PMI composite w marcu: 56,4 pkt. vs prognozowane 56,7 pkt. 

USA PMI w sektorze usług w marcu: 52,8 pkt. vs oczekiwane 53,1 pkt. oraz 53,8 pkt. poprzednio. 

USA PMI composite w marcu: 53 pkt. vs 54,1 pkt. poprzednio. 

USA W firmach w USA przybyło w marcu 263 tys. miejsc pracy vs prognozowane 185 tys. - ADP Employer Services. 

USA Indeks ISM aktywności w usługach w marcu: 55,2 pkt. vs oczekiwane 57 pkt. oraz 57,6 pkt. poprzednio. 

USA Minutes Fed: Większość członków Fed opowiedziało się w trakcje marcowego posiedzenia za rozpoczęciem redukcji 
sumy bilansowej w dalszej części roku. Zmniejszenie sumy bilansowej ma przebiegać w przewidywalny sposób. 

USA, Ropa Zapasy paliw w USA wg DoE: 
 Ropa: 535,54 mln baryłek (+1,57 mln baryłek vs oczekiwane -0,150 mln baryłek) 
 Destylaty: 152,37 mln baryłek (-0,536 mln baryłek) 
 Benzyna: 239,1 mln baryłek (-0,618 mln baryłek) 

Wielka Brytania PMI w usługach w marcu: 55,0 pkt. vs oczekiwane 53,4 pkt. - Chartered Institute. 

Wielka Brytania, UE PE przegłosował rezolucję, w której określawarunki, na jakich zgodzi się na porozumienie o wystąpieniu Wielkiej 
Brytanii z UE; PE oczekuje wywiązania się Londynu ze zobowiązań finansowych. 
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Dom Maklerski mBanku 

ul. Wspólna 47/49 
00-684 Warszawa 
www.mbank.pl/mDM 

Zespół Prywatnego Maklera 

Kamil Szymański, CFA, dyrektor 
tel. +48 22 697 4706 
kamil.szymanski@mbank.pl 

Jarosław Banasiak, wicedyrektor 
tel. +48 22 697 4870 
jaroslaw.banasiak@mbank.pl 

Joanna Gębal 
tel. +48 22 697 4762 
joanna.gebal@mbank.pl 

Rafał Włóka 
tel. +48 22 697 4809 
rafal.wloka@mbank.pl 

Marcin Bieguński 
tel. +48 22 697 4984 
marcin.biegunski@mbank.pl 

Przemysław Miedziocha, CFA 
tel. +48 22 697 4768 
przemyslaw.miedziocha@mbank.pl 

Paweł Rudowski 
tel. +48 22 697 4852 
pawel.rudowski@mbank.pl 

 

Zespół Wsparcia Sprzedaży 

Daniel Cegiełka 
tel. +48 22 697 4914 
daniel.cegielka@mbank.pl 

Piotr Neidek, analiza techniczna 
tel. +48 22 697 4766 
piotr.neidek@mbank.pl 

Remigiusz Lemke , analiza techniczna 
tel. +48 22 697 4848 
remigiusz.lemke@mbank.pl 

Departament Sprzedaży Instytucjonalnej 

Piotr Gawron, dyrektor 
tel. +48 22 697 4895 
piotr.gawron@mbank.pl 

Departament Analiz 

Kamil Kliszcz, dyrektor 
tel. +48 22 438 2402 
kamil.kliszcz@mbank.pl 
 

Wyjaśnienia użytych terminów i skrótów 
 
EPS - (Earnings per Share) – Zysk netto przypadający na jedną akcję 

EBIT - Zysk operacyjny 
EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacją 

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadający na jedną akcję 
CAPEX -  Wydatki inwestycyjne na rozwój 
ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale własnym 

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadająca na jedną akcję 
Ex-div. – Pierwszy dzień notowania akcji bez prawa do dywidendy 

DY, DYield - Stopa dywidendy 
RN - Rada Nadzorcza 

CFO - Dyrektor finansowy 
ABB - Przyśpieszona książka popytu 
M&A - Fuzje, przejęcia, akwizycje 

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarządzaniem 
MF, MinFin - Ministerstwo Finansów, Minister Finansów 

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki 

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacją handlową, została przygotowana wyłącznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu 
przepisów „Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 października 2005 r. w sprawie informacji stanowiących rekomendacje dotyczące instrumentów finansowych lub ich emitentów lub wystawców 
(Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentów finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek 

umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiązania. mBank S.A. z siedzibą w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi działalność maklerską w ramach wyodrębnionej jednostki 
organizacyjnej – Biura Maklerskiego posługującego się nazwą Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji  oparte są na danych uzyskanych ze źródeł, które Dom Maklerski 

mBanku działając w dobrej wierze, uważa za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak dokładności, kompletności ani trafności tych informacji. mBank S.A., jego organy zarządcze, 
organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszą odpowiedzialności za  wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. 
Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowią jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogą być zmieniane bez uprzedzenia. 

Opinie wyrażone w niniejszej publikacji nie pozostają w jakiejkolwiek zależności od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowiązany do 
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorców w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja 
lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie się nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostępnia niniejszą publikację nieodpłatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszej publikacji 

bez pisemnej zgody mBanku S.A. 
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