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Dziennik

Opracowat: Daniel Cegietka (+48 22 697 4914, daniel.cegielka@mbank.pl)

Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z oswiadczeniem umieszczonym na jej koncu.

Wydarzenia dnia

Polska

Wielka Brytania
Wielka Brytania
Strefa Euro

Wskaznik przysztej inflacji wg BIEC — 09.00

CPI (prognoza 0,3% m/m i 2,3% r/r) — 10.30

PPI (prognoza 0,1% m/m i 3,3% r/r) — 10.30

Produkcja przemystowa (prognoza 0,0% m/m i 1,9% r/r) — 14.00

Niemcy Indeks ZEW (prognoza 14) — 11.00

Polska CPI (prognoza -0,1% m/m i 2% r/r) — 14.00

USA Wystgpienie szefa Fed z Minneapolis (Neel Kashkari) — 19.45

USA Zapasy ropy w USA wg API — 22.40

Informacje ze spotek i sektorow

Banki KNF szacuje koszt prezydenckiej ustawy spreadowej na 9,1 mid PLN, a poselskich na 11,1 mild PLN i 52,8 mld PLN.

Banki, Deweloperzy
ED Invest

i2 Development
Integer

Inter Cars
Inter Cars

JSW
Kruk

LUG
Mirbud

MW Trade
Netia
Oponeo.pl

PGE

PGNIG
Polnord

ZBM Zremb-Chojnice

Rynki zagraniczne

Strefa Euro

Banki i SKOK-i przestaty w marcu do BIK zapytania o kredyty mieszkaniowe na kwote wyzszg o 1,9% r/r, a na
konsumpcyjne 0 9,4% r/r.

ED Invest zawart ze SM Goctaw Lotnisko umowe o wspolnej inwestycji mieszkaniowej. Wstepny koszt netto realizacji
inwestycji szacowany jest na 71,5-104 min PLN.

i2 Development planuje rozszerzy¢ dziatalnos¢ deweloperska na rynki zagraniczne. Spétka posrednio zalezna od i2
Development finalizuje transakcje nabycia udziatdw w firmie, ktdra jest witascicielem nieruchomosci potozonej na
Teneryfie. Warto$¢ transakcji nie przekroczy 1 min euro.

Cena w wezwaniu Al Prime i Rafata Brzoski na Integera zostata podwyzszona z 41,1 PLN za papier do 49 PLN.
Robert Kierzek, prezes Inter Carsu, zrezygnowat z dniem 1 maja 2017 roku z petnionej funkcji.

Sprzedaz grupy Inter Cars w marcu 'l7 wyniosta 623,4 min PLN (28% r/r). tacznie w 1Q'17 skonsolidowana
sprzedaz wyniosta 1,53 mid PLN (19,6% r/r).

Ceny australijskiego wegla koksowego wzrosty do 300,3 USD/t (6,1%).

Kruk wydat w 1Q'17 na zakup wierzytelnosci 214 min PLN (234% r/r). Nominalna warto$¢ wierzytelnosci nabytych
przez grupe w 1Q'17 wyniosta 3,83 mid PLN (827% r/r). WartoS¢ spfat z tytutu obstugi nabytych portfeli wyniosta
309 min PLN (42% r/r).

LUG zawart umowe z firmg Parque Industrial Posadas na budowe budynku przemystowego w Argentynie.

Mirbud podpisat list intencyjny z PDC Industrial Center 45 ws. budowy centrum dystrybucyjnego Castoramy wraz z
niezbedng infrastrukturg techniczng. Warto$¢ umowy to 27,49 min EUR (116,2 min PLN brutto). Termin zakonczenia
realizacji inwestycji to 15 pazdziernik '17.

WZA zatwierdzito 0,75 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 20 kwietnia, wyptata 9 maja.

W zasiegu sieci Netii w '16 byto 9 tys. gospodarstw domowych w budynkach oddawanych do uzytkowania, a w '17
planowane jest podwojenie tej liczby. Spotka zaktada, ze w '18, z jej ustug bedzie mozna skorzystac juz w co trzecim
nowo oddawanym mieszkaniu.

Jednostkowe przychody w marcu wyniosty 75,8 min PLN (74% r/r). Wedtug spotki podstawowgq przyczyng poprawy
jest przesuniecie piku sprzedazy sezonowej wzgledem zesztorocznego szczytu wymiany opon na letnie.

Tchorzewski, ME:

= elektrownia jadrowa w Polsce powinna by¢ budowana ze wzgledu na swojg zeroemisyjnosc

= jezeli zapadnie decyzja o realizacji tej inwestycji, to bedzie ona oddana do uzytku ok. 2030 r.

= w dhluzszej perspektywie Polska potrzebuje 2-3 blokdw jadrowych

= koszt budowy bloku 0 mocy 1200 MW to ok. 24 mid PLN
Rzad Danii chce wprowadzi¢ przepisy, ktdre pozwolg ze wzgledéw bezpieczenstwa i polityki miedzynarodowej
odmowic zezwolenia na budowe podmorskich gazociggdw, takich jak rosyjski Nord Stream 2 (Gazeta Wybircza).
Polnord planuje w '17 uruchomi¢ 11 inwestycji, ktére wprowadza do sprzedazy ok. 1450 lokali. Od '18 spdtka chce
rowniez powroci¢ do wyptacania dywidendy.
Nadzorca sgdowy ztozyt w Sadzie w Gdansku wniosek o plan restrukturyzacyjny, uzupetniony o prognoze finansowg,
spotki ZBM Zremb-Chojnice, bedacy przedmiotem przyspieszonego postepowania uktadowego.

Wskaznik Sentix w kwietniu: 23,9 pkt. vs oczekiwane 21,0 pkt.
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USA Prezydent Donald Trump rozwaza wprowadzenie nowej dyrektywy, zlecajacej przeprowadzenie dochodzen majacych
ustali¢, ktdre kategorie importowanych produktow sa specjalnie subsydiowane przez obce rzady tak, by byly tansze
od tych produkowanych w USA.
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak, wicedyrektor
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Przemystaw Miedziocha, CFA
tel. +48 22 697 4768
przemyslaw.miedziocha@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Remigiusz Lemke , analiza techniczna
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedng akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedng akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacja handlowa, zostata przygotowana wytacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw lub
wystawcow (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentdw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalno$¢ maklerskg w ramach wyodrebnionej
jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwg Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte s na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom
Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego
organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub
zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢
zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski
mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w
niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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