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Wydarzenia dnia

Wielka Brytania
Polska

Stopa bezrobocia (prognoza 4,7%) — 10.30
Inflacja bazowa — 14.00

USA Ceny importu i eksportu — 14.30

USA Zamiana zapasow paliw w USA wg DoE — 16.30

Informacje ze spolek i sektorow

Action Action ztozyt w sadzie pozew przeciwko HSBC Bank Polska, w ktorym domaga sie zaptaty 174,45 min PLN wraz z
ustawowymi odsetkami za opdznienie, oraz nakazanie bankowi realizacji umowy o kredyt w rachunku biezacym,
gwarandji i akredytyw.

Archicom Zarzad rekomenduje wyptate 1,03 PLN DPS z zysku za '16. W '17 spdtka chce sprzeda¢ 1200 mieszkan (27% r/r).

ATM ATM utworzy w wynikach za '16 odpis na Linx Telecommunications w wysokosci 16,9 min PLN.

Auto Partner OFE PZU posiada 7,37% akcji vs 4,80% przed dokonaniem zmiany.

Bumech KNF sktada zawiadomienie do prokuratury ws. Bumechu; wedtug komisji China Coal nie byt akcjonariuszem spotki.

Energetyka Prezes URE: Regulator powinien by¢ znacznie bardziej zaangazowany w procedure tworzenia rynku mocy. URE jest
gotowy wzig¢ na siebie wiecej obowigzkéw. URE zalezy na tym, by podziat Srodkéw byt bardziej wywazony. Prezes
jest zwolennikiem podwyzszenia obowigzku sprzedazy poprzez gietde (Parkiet).

Forte Zarzad rekomenduje wyptate 0,20 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 25 maja, wypfata 9 czerwca.

GetBack GetBack rozpoczyna program emisji obligacji; z emisji pierwszej serii chce pozyskac¢ do 60 min PLN.

GetBack Wywiad z prezesem:

= GetBack planuje przeprowadzi¢ IPO w '17
= Pozyskane $rodki majg by¢ przeznaczone na rozwdj organiczny
= GetBack chce by¢ najwiekszg spotka zarzadzajgca wierzytelnosciami w regionie

Getin Noble Getin Noble Banku chce wyemitowa¢ 18.315.019 akcji serii B po 2,73 PLN/akcje w drodze subskrypcji prywatnej,
skierowanej do podmiotéw powigzanych z Leszkiem Czarneckim, z wylgczeniem prawa poboru.

Handel Sprzedaz detaliczna sklepéw matoformatowych w marcu: 6,6% r/r i 16,6% m/m - PIH.

IMS Zarzad rekomenduje wyptate 0,12 PLN DPS z zysku za '16.

Instal Krakow Zarzad rekomenduje wyptate 0,25 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 21 lipca, wyptata 9 sierpnia.

Macrologic Asseco BS wzywa do sprzedazy 100% akcji Macrologic po 59 PLN/akcje. Zapisy rozpoczng sie 8 maja i potrwajq do 6
czerwca.

Mirbud Oferta PBDIM Kobylarnia z grupy Mirbudu zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu na remont A2.
Wartosc oferty to 16,3 min PLN brutto.

Murapol Abadon Real Estate w ciggu najblizszych 5 lat, chce wypracowa¢ co najmniej 400 min PLN przychodéw ze
$wiadczenia obstugi projektow nieruchomosciowych, ktére powstang na gruntach zakupionych przez fundusz
Murapol HRE FIZAN. Fundusz planuje w ciggu najblizszych 2 lat pozyskac¢ w ten sposdb min. 200 min PLN.

Oponeo Oponeo ocenia, ze pierwsze dwa tygodnie kwietnia sg obiecujgce. Za granicg spotka notuje wyrazne wzrosty m.in. w
Niemczech. Jednak udziat eksportu w przychodach w '17 raczej nie przekroczy 30% z uwagi na dynamiki w kraju.

PGS Akcjonariusze PGS Software chcg sprzeda¢ w ABB 2,8 min akcji spotki (6,9% ogdlnej liczby gtosow).

Polska Produkcja przemystowa w lutym: 4,9 % r/r — Eurostat.

Polska CPI w marcu: 2,0% r/ri-0,1% m/m — GUS.

Polska Sura, RPP: Jezeli w kolejnych kwartatach inflacja bedzie znajdowac sie ponizej 2%, to stopy proc. powinny pozostac¢
na obecnym poziomie przynajmniej do konca 1Q'18.

Polwax Fundusze Aviva posiadajg 4,88% udziat w ogdlnej liczbie gtosdw vs 5,72% przed dokonaniem zmiany.

Ropczyce Strategia na lata '17-'20 zakfada stopniowe przeksztatcenie spdtki Ropczyce z producenta materiatow ogniotrwatych
w firme produkcyjno-inzynieryjng zdolng do obstugi inwestycji "pod-klucz". Spétka zaktada réwniez systematyczny
wzrost udziatu eksportu w strukturze przychodow.

Sygnity Jeden z podwykonawcéw Sygnity wypowiedziat sptce umowe podwykonawczg i wezwat Sygnity do zaptaty ok. 2,4
min PLN kary umownej w terminie do 24 kwietnia i zaptaty ok. 33,8 min PLN zadtuzenia.

ZUE Konsorcjum z udziatem ZUE podpisato umowe z PKP PLK, o wartosci 216,7 min PLN netto, z czego na ZUE przypada

ok. 71,9 min PLN. Kolejna umowa z PKP PLK zwiekszyta portfel zamdwien spétki do ok. 977 min PLN.
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Rynki zagraniczne

Chiny CPI w marcu: 0,9% r/r vs oczekiwane 1%.

Chiny PPI w marcu: 7,6% r/r, zgodnie z oczekiwaniami.

Niemcy Indeks ZEW w marcu: 19,5 pkt. vs oczekiwane 14,8 pkt.

Strefa Euro Produkcja przemystowa w lutym: -0,3% m/m i 1,2% r/r vs oczekiwane 0,1% m/mi 1,9% r/r.

USA Indeks NFIB w marcu: 104,7 pkt., zgodnie z oczekiwaniami.

USA Williams, Fed: 3 lub 4 podwyzki stop proc. w '17, redukcja bilansu jeszcze w '17.

USA, Ropa Zapasy ropy w USA wg API spadty o 1,3 min barytek vs oczekiwane -0,7 min barytek.

Wielka Brytania Inflacja CPI w marcu: 2,3% r/r, zgodnie z oczekiwaniami. Inflacja bazowa: 1,8% r/r vs oczekiwane 1,9% r/r.
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Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja
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Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Remigiusz Lemke , analiza techniczna
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedng akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacja handlowa, zostata przygotowana wylacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw lub
wystawcow (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentdw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalno$¢ maklerskg w ramach wyodrebnionej
jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwg Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom
Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego
organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub
zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢
zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski
mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w
niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodpfatnie. Zabronione jest powielanie i

rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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