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Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z oswiadczeniem umieszczonym na jej koncu.

Wydarzenia dnia

USA Pozwolenia na budowe doméw (prognoza 1245 tys.) — 14.30

USA Rozpoczete budowy doméw (prognoza 1264 tys.) — 14.30

USA Wystapienie szefa Fed z Kansas City (Esther George) — 15.00

USA Produkcja przemystowa (prognoza 0,5% m/m) — 15.15

USA Wykorzystanie mocy produkcyjnych (76,1%) — 15.15

USA Indeks Conference Board — 16.30

USA Zamiana zapasow ropy w USA wg API — 22.40

Informacje ze spotek i sektorow

Archicom Archicom rozwigzat umowe ws. kupna dziatki we Wroctawiu pod 45 mieszkan.

Atal Atal rozpoczat sprzedaz 250 lokali w ramach zlokalizowanego w Gdansku projektu Atal Baltica Towers.
B2BPartner B2BPartner chce zainwestowa¢ w producenta gier komputerowych Telehorse.

Banki Prezydent podpisat ustawe o kredycie hipotecznym. Ustawa wprowadza np. prawo udzielania kredytéw hipotecznych
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tylko przez banki i SKOK-i - nie bedg mogty ich udziela¢ np. firmy pozyczkowe. Wprowadza takze obowiazek udzielania
kredytdw w walucie, w ktorej klient uzyskuje dochody.

W wynik za '16 bedzie zawierat odpisy o facznej wartosci 16,4 min PLN z tytutu przeszacowania wartosci zapasu
towaréw gotowych, produkcji w toku, naleznosci oraz nieruchomosci w Mielcu.

Tobiszowski, ME: Obligatariusze KHW zrezygnowali z 200 min PLN odsetek. Wierzycielami KHW z tytutu obligacji sa:
BZ WBK SA, Bank BGZ BNP Paribas SA, PKO BP SA, BGK oraz DZ Bank AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank.

Program motywacyjny CCC zaktada co najmniej 550 min PLN EBITDA w '17 i 800 min PLN w '19.
PKO OFE posiada 5,07% kapitatu zaktadowego vs 499% przed dokonaniem zmiany.

Srednia stopa redukcji w transzy indywidualnej wyniosta 75%.

Zgromadzenie wierzycieli Ekokogeneradji nie przyjeto propozycji uktadowych.

Zarzad rekomenduje wyptate 0,35 PLN DPS z zysku za '16.

Dane o dystrybucji energii (YTD)

PGE Dystrybucja: 167 402 klientéw TPA (+5 087); sprzedaz 2 552 579 MWH energii
Enea Operator: 152 728 klientdw TPA (+6 898); sprzedaz 1 613 040 MWh energii

Tauron Dystrybucja: 174 902 klientéw TPA (+5.796); sprzedaz 5 299 950 MWh energii
Enea Operator: 107 951 klientdw TPA (+1.179); sprzedaz: 1 314 201 MWh energii

Srednia cena sprzedazy energii elekt. na rynku w I kw. wyniosta 164,78 PLN/MWh — URE.

Focus Hotels, spdtka z grupy Immobile, podpisata z Woronicza Prestige PM umowe na wybudowanie i wydzierzawienie
hotelu w Warszawie. Umowa zawarta zostata na 15 lat, liczac od daty protokolarnego przekazania hotelu.

Cele finansowe na '17:

(w EUR) 2017 2016
Skonsolidowane przychody 1,315 mid 1,258 mid
EBITDA 97,1 min 87,2 min
Marza EBITDA 7,4 proc. 6,9 proc.
EBIT 39,7 min 40,2 min
Marza EBIT 3 proc. 3,2 proc.
Zysk netto 13,1 min 8,4 min
Diug netto/EBITDA 3,5 3,9

PGG szacuje CAPEX do '20 na poziomie 7,2 mid PLN, z czego 1,6 mild PLN na zakup maszyn i urzadzen, 2,4 mid PLN
na inwestycje zwigzane z infrastrukturg oraz 3,2 mld PLN na wyrobiska gornicze pod potrzeby $cian wydobywczych.

GPW spodziewa sie w '17 ok. 2-3 debiutdw spdtek typu REIT.

Quercus Parasolowy SFIO2 posiada 5% kapitatu zakladowego vs 4,96% przed dokonaniem zmiany.

Tobiszowski, ME: SPO w JSW nie jest obecnie brane pod uwage.

NW?Z zdecydowato o obnizeniu kapitatu zaktadowego przez zmniejszenie wartosci nominalnej akcji z 16 PLN do 4 PLN.

Marinera Invest wzywa do sprzedazy 4.507.987 akcji Komputronika po 6,5 PLN/akcje. Zapisy potrwajg od 8 maja do
6 czerwca.

Kruk chce wyemitowac nie wiecej niz 20 tys. obligacji o wartosci nominalnej 1 tys. EUR kazda w trybie oferty prywatnej.
Lotos Kolej planuje w '17 przewiez¢ na terenie Niemiec ok. 2 min ton tadunkéw vs ok. 1 min ton w '16.
Przewodniczacy RN: Wezwanie Asseco Business Solutions jest bardziej szansg niz zagrozeniem dla spotki.
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Spdtka poinformowata, ze wezwanie Asseco BS na akcje Macrologic nie byto uzgadniane z wtadzami spétki.

Szacunki wynikéw za 1Q'17:

] Przychody: 73,8 min PLN (+24% r/r)

] EBITDA: ok. 3,5 min PLN (-42% r/r)

= EBIT: ok. 1,5 min PLN (-65% r/r)

. Zysk netto: ok. 0 vs 2,8 min PLN rok wczesniej
Spotka podata, ze gtéwnym powodem spadku rentownosci byto opdéznienie w petnym dostosowaniu cen rekawic
lateksowych do wzrostu cen surowca oraz wysoki kurs USD.

WZA zatwierdzito 58 mld HUF dywidendy za '16.

Mostostal Ptock podpisat z Elektrobudowg przedwstepng umowe o wartosci 11,2 min PLN.

Zarzad rekomenduje wyptate 1,8 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 12 czerwca, wypfata 30 czerwca.
Moody's podwyzszy# rating dla PKN Orlen do Baa2 z Baa3 z perspektywq stabilng.

Zarzad rekomenduje nie wyptacanie dywidendy z zysku za '16.

Nadwyzka w handlu zagranicznym w lutym wyniosta 30,2 min EUR — GUS.

Podaz pienigdza (M3) w III spadfa 0 0,1 proc. mdm; rdr wzrost o 7,7 proc. - NBP

Altus TFI posiada 3,13% udziat w ogdlnej liczbie gtoséw vs 7,04% przed dokonaniem zmiany.
Prezes: PZU nie bedzie zmienia¢ polityki dywidendowej i zamierza dalej realizowac strategie spotki.
Raiffeisen Bank Polska ztozyt prospekt do KNF. Oferta miataby objg¢ 15 proc. akcji.

Aktivist FIZ posiada 4,93% kapitatu zaktadowego vs 5,39% przed dokonaniem zmiany.

Amatek, Inc. (AME) oraz Macon, Inc. (MOCO) poinformowaty, ze s3 bliskie porozumienia odnosnie przejecia Macon
przez Amatek za 30 USD/akcje (lub tgcznie 182 min USD).

Apple rozwaza przejecie Toshiba corp's, aby zabezpieczy¢ dostawy chipéw do produkcji iPhona.

Ashland Global Holdings Inc. (ASH) podpisat porozumienie odno$nie przejecia Pharmachem Laboratories Inc. za 600
min USD, co przekfada sie na ok. 10.5x EBITDA za '17 przejmowanej firmy.

Bank Swiatowy ocenia, ze wzrost i outlook dla regionu Azji Pacyficznej pozostaje pozytywny i ma wyniesc¢ 6,2% w '17
oraz 6,1% w '18. W przypadku Chin Bank Swiatowy prognozuje 6,5% wzrost w '17 i 6,3% w '18-'19.

Baidu przejmuje amerykanska firme xPerception, ktdra dostarcza oprogramowanie i sprzet do zastosowan w tzw.
wizualnej percepciji (rzeczywisto$¢ rozszerzona, robotyka).

PKB 1Q'17: 1,3% k/k i 6,9% r/r vs oczekiwane 1,6% k/k i 6,8% r/r. To najsilniejszy wzrost od 3Q'15.
Dane o produkcji przemystowej i sprzedazy detalicznej w marcu:

=  Produkcja przemystowa: 7,6% r/r i 6,3% r/r.

= Sprzedaz detaliczna: 10,9% r/r vs oczekiwane 9,6% r/r

= Inwestycje w aglomeracjach miejskich: 9,2% r/r vs oczekiwane 8,8% r/r

Ceny domoéw wzrosty w marcu w 62 z 70 obserwowanych miast vs 68 z 70 rok wczesniej.

Skorygowany EPS w 1Q'17 wynidst 1,35 USD vs oczekiwane 1,24 USD. Przychody wniosty 18,12 mid USD vs
oczekiwane 17,83 mld USD. Przychody w segmencie FI wyniosty 3,62 mld USD vs oczekiwane 3,52 mid USD.

EPS w 1Q'17: 0,23 USD (13% r/r) vs oczekiwane 0,23 USD; przychody: 306,65 min USD.

Hays Plc. (HAS.L), brytyjska agencja rekrutacyjna, spodziewa sie, ze zysk operacyjny w '17 bedzie znajdowat sie blizej
gornej granicy oczekiwan rynkowych, tj. 199-209 min GBP.
EPS w 4Q'16 wyniost 0,24 USD vs 0,23 USD rok wczesniej; przychody wyniosty 2,57 USD vs 2,45 USD w 4Q'15.
Produkcja przemystu w lutym: 3,2% m/m i 4,7% r/r vs oczekiwane 2,0% m/m i 4,8% r/r.
EPS w 1Q'17 wyniodst 0,92 USD vs oczekiwane 0,86 USD; przychody wyniosty 1,63 mid USD (6,5% r/r).
Wyniki za 1Q'17:

= Przychody: 25,59 mild USD vs oczekiwane 25,1 mld USD

Przychody z dziatalnosci inwestycyjnej: 1,65 mid USD vs oczekiwane 1,61 mld USD

=  Skorygowany EPS: 1,57 USD vs oczekiwane 1,52 USD
= ROE: 11%

Kenmare Resources plc (KMR.L) w 1Q'17 wyprodukowata 8,4 min ton rudy (+19% r/r).

EPS w 1Q'17 wynidst 2,12 USD vs oczekiwane 1,93 USD.

EPS w 1Q'17 wynidst 0,40 USD vs oczekiwane 0,37 USD; przychody wyniosty 2,64 mid USD (34,7% r/r).
EPS w 1Q'17: 1,96 USD vs oczekiwane 1,83 USD. Przychody: 3,88 mld USD (+5,7% r/r).

Raport IEA:
= Kraje OPEC w marcu wypetnity 104% zobowigzania wynikajace z listopadowego porozumienia
] Produkcja ropy w marcu: 31,68 min b/d (-365 tys. b/d)
. Popyt na rope w '17 wyniesie 1,3 mb/d vs 1,4 mb/d prognozowanych w marcu
EPS w 1Q'17 wynidst 0,41 USD vs oczekiwane 0,34 USD; przychody wyniosty 8,42 mid USD (2,7% r/r).
Indeks Uniwersytetu Michigan w kwietniu: 98,0 pkt. vs oczekiwane 96,5 pkt i 96,9 pkt. poprzednio.

Liczba nowych bezrobotnych: 234 tys. vs oczekiwane 245 tys. Liczba kontynuujacych pozbieranie zasitku: 2,028 min
0s6b vs oczekiwane 2,024 min.



USA

USA

USA

USA

Wells Fargo
Windstream Holdings

1:E111.¥ Dom Maklerski mBank.pl

Zapasy niesprzedanych towaréw w lutym: 0,3% m/m, zgodnie z oczekiwaniami.

Sprzedaz detaliczna w marcu: -0,2% m/m, zgodnie z oczekiwaniami.

Inflacja CPI w marcu: -0,3% m/m i 2,44% r/r vs oczekiwane 0% m/m i 2,6% r/r.

Indeks NAHB w kwietniu wynidst 68 pkt. vs oczekiwane 70 pkt.

EPS w 1Q'17 wynidst 1 USD vs oczekiwane 0,97 USD. Przychody wyniosty 22 mld USD vs oczekiwane 22,32 mid USD.

Windstream Holdings Inc. (WIN) przejmie Broadview Networks Holdings Inc. Za 227,5 min USD. Broadview jest
dostawca opartych na chmurze ujednoliconych rozwigzan komunikacyjnych dla matych i srednich firm. Transakcja ma
bys sfinalizowana w 3Q'17. Windstream oczekuje osiggniecia ok. 30 min USD synergii w przeciggu 2 lat.
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak, wicedyrektor
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Przemystaw Miedziocha, CFA
tel. +48 22 697 4768
przemyslaw.miedziocha@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Remigiusz Lemke , analiza techniczna
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedng akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacja handlowa, zostata przygotowana wylacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentdéw finansowych lub ich emitentéw lub wystawcow
(Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek
umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalnos¢ maklerskg w ramach wyodrebnionej jednostki
organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwa Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze zrodet, ktére Dom Maklerski
mBanku dziatajgc w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego organy zarzadcze,
organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.
Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢ zmieniane bez uprzedzenia.
Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostaja w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja
lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszej publikacji
bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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