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Wydarzenia dnia

Niemcy

Polska

Polska

Polska

USA

USA

USA

Wielka Brytania

PPI (prognoza 0,1% m/m i 3,1% r/r) — 08.00

Produkcja przemystowa (prognoza 11,8% m/mi 7,15% r/r) — 14.00
Sprzedaz detaliczna (prognoza (14,3% m/m i 8,2% r/r) — 14.00

PPI (prognoza 0,1% m/m i 4,65% r/r) — 14.00

Indeks Fed z Filadelfii — 14.30

Whioski o zasitek dla bezrobotnych (prognoza 245 tys.) — 14.30

Indeks Conference Board (prognoza 0,2%) — 16.00

Wystapienie publiczne szefa BoE (Mark Carney) — 17.30

Informacje ze spotek i sektorow
Action Wywiad z prezesem:

Asseco Poland
Boryszew

Boryszew
BZ WBK

Comp

Dekpol
Dektra
e-Muzyka
Energa

Eurotel
GetBack

Helio

JSwW

Nowa Gala
Orange
Pekao
PGNiG

PKN Orlen, Lotos
Polska
Polska

Raiffeisen
Seko
Selvita

=  w optymistycznym scenariuszu do gtosowania nad uktadem moze dos¢ przed koncem '17

= w ciggu dwoch-trzech miesiecy Action chciatby powrdci¢ do rentownosci

= w ramach restrukturyzacji spétka zmniejszyta zatrudnienie o blisko 200 oséb

=  obecnie Action rozszerza oferte produktéw, a liczba klientéw miata powréci¢ do poziomu sprzed roku

Asseco Poland podpisato z ZUS umowe o wartosci 1,85 min PLN na modyfikacje KSI.

Boryszew uruchomit zaktad produkcyjny w niemieckim Prenzlau. Koszt inwestycji to ok. 22 min PLN, a zaktadane na
'17 przychody z nowej fabryki to ok. 35 min EUR. Prezes zaktada, ze do konca '17 uda sie catkowicie wykorzystac¢
moce produkcyjne nowego zaktadu, a wsrod klientéw sg takie firmy jak Audi, Volkswagen, BMW, Toyota i Daimler.
Spotka planuje budowe podobnego zaktadu w Toruniu.

Sprzedaz samochoddw w Europie w marcu wyniosta 1,94 min sztuk (11% r/r).

Zarzad rekomenduje 5,4 PLN DPS z niepodzielonego zysku za '14 i '15; ustalenie 31 maja, wyptata 14 czerwca. W
styczniu prezes banku oceniat, ze jest mate prawdopodobienstwo wyptaty dywidendy z zysku za '16, a w marcu KNF
zalecata BZ WBK zatrzymanie w catosci zysku za '16.

UOKIK wszczat postepowanie w sprawie zmowy przetargowej. O praktyki niezgodne z prawem podejrzewane sa:
Enigma Systemy Ochrony Informacji z grupy Compu, Enamor i Koncept. Wedtug UOKIK przedsiebiorcy probowali
wptynac na przetarg Policji na urzadzenia kryptograficzne.

Dekpol w 1Q '17 sprzedat 229 mieszkan wobec 146 rok wczesniej.
Zarzad rekomenduje wyptate 1,05 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 30 czerwca, wyptata 11 sierpnia.
Zarzad rekomenduje wyptate 0,74 PLN DPS z zysku za '16 (DYield przy cenie 2,35 PLN wynosi 31,5%).

Energa szacuje, ze w 1Q'17 miata 601 min PLN skonsolidowanego wyniku EBITDA, w tym 530 min PLN przypadto na
segment dystrybucji, 104 min PLN na wytwarzanie oraz -9 min PLN na segment sprzedazy. Na wynik brutto w 1Q'17
wptyw miata wycena opcji na akcje spétki Polimex-Mostostal w wysokosci 53 min PLN.

Zarzad rekomenduje wyptate 1,9 PLN DPS z zysku za '16.

Rzeczpospolita podaje, ze GetBack rozpoczat negocjacje ze znaczacymi akcjonariuszami dwoch podmiotéw z branzy
zarzadzania wierzytelnosciami w sprawie nabycia akcji tych podmiotéw (Rzeczpospolita).

Helio spodziewa sie w 3Q'16/'17 ok. dwukrotnie wyzszego wyniku finansowego r/r.

Ceny australijskiego wegla koksowego spadty do 302 USD/t (-3,3%).

AgioFunds TFI posiada 5,35% udziat w ogolnej liczbie gtoséw vs 4,93% przed dokonaniem zmiany.
ZWZ Orange Polska zdecydowato o niewyptacaniu dywidendy za '16.

WZA uchwalito wyptate 8,68 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 21 czerwca, wyptata 6 lipca.

Sofie Leweson, ktdra koordynuje prace ze strony dunskiego operatora Energinet.dk, powiedziata, ze wstepne analizy
wykazaty zainteresowanie rynku korzystaniem z mozliwosci, jakie daje Baltic Pipe oraz, ze nowe potgczenie moze
pomadc w obnizeniu wydatkow zwigzanych z zakupem gazu ziemnego.

PKN Orlen na koniec marca miat 1.758 stacji paliw; Lotos 487 stacji — POPiHN.
Ceny wedtug HICP w Polsce w marcu: 1,8% r/r — Eurostat.

Dane GUS o wynagrodzeniu i zatrudnieniu w marcu:
. Wynagrodzenie: 5,2% r/ri 6,3% m/m vs oczekiwane 4,1% r/r i 5,2% m/m
= Zatrudnienie: 4,5% r/r i 0,1% m/m vs oczekiwane 4,6% r/r i 0,2% m/m

Skonsolidowany Raiffeisen Bank Polska wynik za 1Q'17 bedzie nizszy 0 92,3 min PLN z tytutu odpisu marki Polbank.
Zarzad rekomenduje wyptate 0,31 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 12 czerwca, wyptata 3 lipca.
Backlog Selvity na '17 wynosi 80 min PLN; przychody w '16 wyniosty 66,7 min PLN (19% r/r).



Selvita

Soho Development,
Marvipol

Stalprofil
The Farm 51
Trakcja
Work Service
Zywiec

Rynki zagraniczne

American Express
Black Rock
eBay

IBM

Morgan Stanley
Strefa Euro
Strefa Euro
USA, Ropa

Wielka Brytania

Wielka Brytania
Yahoo
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Wywiad z prezesem:
= Zarzad zakfada pozyskanie w '17 inwestora do spotki powigzanej z Nodthera
=  Sprzedaz projektu SEL120 prawdopodobnie nie nastgpi w '17
=  Selvita planuje budowe kompleksu laboratoriow w Krakowie i w latach '18-'19 chce na ten cel przeznaczy¢
ok. 62 min PLN

Akcjonariusze Soho Development i spétka zalezna Marvipolu, KH 1, nie doszli do porozumienia w kwestii sprzedazy do
33% akgji Soho na rzecz KH 1.

Zarzad rekomenduje wyptate 0,1 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 5 wrzesnia, wyptata 26 wrzesnia.
Skarbiec TFI posiada 4,94% ogolnej liczby gtoséw vs 5,3% przed dokonaniem zmiany.

Trakcja podpisata umowe o wartosci 68,12 min PLN na przebudowe odcinka drogi koto Chetmna.
Work Service chce pozyskac z prywatnej emisji 20,5 min PLN.

WZA uchwalito wyptate tacznie 29 PLN DPS z zysku za '16, czyli dodatkowo 18 PLN DPS po odliczeniu wczesniej
wyptaconej zaliczki (11 PLN DPS).

EPS w 1Q'17 wynidst $1,34 vs oczekiwane $1,28.
EPS w 1Q'17 wyniost $5,25 vs oczekiwane $4,89.
Skorygowany EPS za 1Q'17 wyni6st $0,49 vs oczekiwane $0,48; przychody wyniosty $2,22 mid (3,7%). eBay
spodziewa sie w 2Q'17 EPS na poziomie $0,43-0,45 vs $0,47 oczekiwane przez rynek.
EPS w 1Q'17 wyniost $2,38 vs oczekiwane $2,35; przychody wyniosty $18,16 vs oczekiwane $18,39. W catym '17
spotka prognozuje EPS na poziomie $13,80 vs $13,78 zaktadane przez konsensus.
EPS w 1Q'17 wynidst $1 vs oczekiwane $0,88; przychody wyniosty $9,75 mid USD vs oczekiwane $9,29 mid.
Nadwyzka w handlu w lutym: €17,8 mld vs oczekiwane €16,2 mid.
Ceny konsumpcyjne w marcu: 1,5% r/r, zgodnie z oczekiwaniami - Eurostat.
Zapasy paliw w USA wg DoE:
= Ropa: 532,34 min barytek (-1,03 min barytek vs oczekiwane -1,4 min barytek)
=  Benzyna: 237,67 min barytek (+1,54 min barytek)
= Destylaty: 148,27 min barytek (-1,96 min barytek)
Sondaze dot. poparcia partii:
= Konserwatysci: 44-46%
= Partia Pracy: 23-26%
= Liberalni Demokraci: ~11%
= UKIP: ~10%
Brytyjska Izba Gmin wyrazita zgode na skrdocenie kadencji parlamentu i rozpisanie przedterminowych wyboréw.

EPS w 1Q'17 wynidst $0,18 vs oczekiwane $0,14; przychody wyniosty $1,33 mid vs oczekiwane $1,23 mid.
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak, wicedyrektor
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Przemystaw Miedziocha, CFA
tel. +48 22 697 4768
przemyslaw.miedziocha@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Remigiusz Lemke , analiza techniczna
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedng akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacja handlowa, zostata przygotowana wytacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentdw finansowych lub ich emitentéw lub wystawcow
(Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek
umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalnos¢ maklerskg w ramach wyodrebnionej jednostki
organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwa Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom Maklerski
mBanku dziatajgc w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego organy zarzadcze,
organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.
Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢ zmieniane bez uprzedzenia.
Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja
lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszej publikacji
bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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