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Wydarzenia dnia

Niemcy
Wielka Brytania
USA

Indeks instytutu Ifo (prognoza 112,3) — 10.00
Wskaznik zamoéwien wg CBI (prognoza 9) — 12.00
Wystapienie szefa Fed z Minneapolis (Neel Kashkari) — 17.30

Informacje ze spolek i sektorow

JSW Produkcja i sprzedaz w 1Q'17
(w min ton) 1Q'17 4Q'16 k/k 1Q'16 r/r
Produkcja wegla ogétem 3,98 4,15 -4,1% 4,32 -7,9%
Sprzedaz wegla ogotem 3,83 4,24 -9,7% 4,18 -8,4%
Produkcja koksu ogdtem 0,84 0,97 -13,4% 1,05 -20,0%
Sprzedaz zewnetrzna koksu 0,66 0,99 -33,3% 0,86 -23,3%
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Spotka podata, ze w 1Q'17 na Swiatowym rynku odnotowano duzg réznice pomiedzy ustalonym benchmarkiem oraz
cenami spot (w przypadku wegla koksowego typu hard rdznica przekroczyta 40%). Tuz po ogtoszeniu benchmarku
dla wegla koksowego na 1Q'17 miat nastapic silny wzrost podazy, co spowodowato, ze ceny spotowe wegla typu
hard osiggnety 55% obowigzujacego benchmarku. Dodatkowym czynnikiem wywierajagcym presje na ceny spot byt
relatywnie stabszy wzrost cen wyrobdw stalowych (kregi walcowane na gorgco HRC: 13% k/k, prety: 8% k/k).
Powyzsze uwarunkowania przyczynity sie do tego, ze klienci rezygnowali z zakupu ilosci opcyjnych albo opdzniali
odbidr zakontraktowanych wolumendéw, co przetozyto sie na ujemne dynamiki wzrostu produkcji i sprzedazy.

Aktualne ceny australijskiego wegla koksowego (Premium Hard) spadty do 263,40 USD/t (-9.0%).

Wykres: Ceny australijskiego wegla koksowego, benchmark oraz ceny rudy zelaza
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Zrédio: Bloomberg, opracowanie wiasne.

W przeciggu dwoch lat kopalnia Knurdw-Szczygtowice zwiekszy udziat wegla koksowego w produkcji do 80% z
obecnych 55%. Kopania bedzie produkowac¢ wegiel koksowy typu hard.

World Steel Association szacuje, ze popyt na stal w '17 w UE wzrosnie o 0,5%, a na catym Swiecie o 1,3%. W '18
popyt na stal w UE ma wzrosng¢ o 1,4% oraz 0,9% na catym Swiecie.

Abadon Real Estate uzyskat zgode UOKIK na przejecie posredniej kontroli nad Awbudem.

Best rozpoczyna dziatalnos¢ na rynku wtoskim i w tym celu zaktada spotke Best Capital Italy, w ktdrej obejmie 51%
udziatéw. W najblizszym czasie chce zakupi¢ pierwsze wierzytelnosci na rynku wtoskim.

Zarzad rekomenduje wyptate 0,67 PLN DPS z zysku za '16.

REAS: W 1Q'17 na najwiekszych rynkach w Polsce sprzedano z rynku pierwotnego 18,6 tys. mieszkan (3,1% k/k i
29,5% r/r). Srednia cena sprzedanych mieszkan wzrosta w 1Q'17 o0 0,4% r/r i spadta 0 2,4% k/k.

OFE PZU Ziota Jesien proponuje, aby Elektrobudowa wyptacita 10 PLN DPS vs 6 PLN DPS rekomendowane przez
zarzad. OFE PZU Ztota Jesien posiada 9,35% udziat w ogdlnej liczbie gtoséw WZA spotki.

NWZ Emperii upowaznito zarzad do podwyzszenia kapitatu w ramach kapitatu docelowego.
EDF uruchomit nowa elektrocieptownie gazowag w Toruniu. Koszt inwestycji wynidst ok. 550 min PLN.
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Program dla gérnictwa na 2016-30 bedzie przyjety przez rzad w 3Q'17 — ME.
Zysk netto grupy Idea Banku w 1Q'17 wyniost 51,2 min PLN (-16,2% r/r).

Zdaniem prezesa ING BSK niewypfacanie dywidendy z zysku za '16, zgodnie z rekomendacjg KNF, przyczynia sie do
poprawy wskaznikow kapitatowych banku i tym samym wzrostu wartosci dla akcjonariuszy.

Mirostaw Broda ztozyt rezygnacje z funkcji wiceprezesa; RN powotata na te funkcje Bozene Graczyk.

Komitet EMA wydat pozytywna opinie ws. rejestracji biopodobnego rituximabu Sandozu. W przypadku ostatecznej
rejestracji leku przez EMA Sandoz wprowadzi biopodobny rituximab do obrotu pod dwiema nazwami handlowymi:
Rixathon i Riximyo. Polski Mabion réwniez prowadzi prace nad biopodobnym rituximabem (pod nazwg MabionCD20).

Zarzad rekomenduje wyptate 0,22 PLN DPS z zysku za '16.

Parkiet podaje, ze inwestycje przyczynig sie do poprawy marz Master Pharmu. Dzieki nowej fabryce w todzi i
doposazeniu fabryki w Mielcu moce produkcyjne wzrosng o 40-50%. Spotka chce rosnac szybciej niz rynek (Parkiet).

Backlog grupy Mirbud na lata '17-'18 wynosi ok. 1,6 mld PLN z czego ok. 700 min PLN przypada na '17.

Grupa Paged zamknie zaktad w Jarocinie i tym samym wygasi produkcje mebli skrzyniowych. Grupa skoncentruje sie
na produkcji w pozostatych zaktadach w Jasienicy i Sedziszowie Matopolskim, specjalizujgcych sie w produkgcji mebli
szkieletowych.

PKBM w wynikach za 2Q'17 rozpozna ok. 2 min PLN z tytutu zwrotu podatku VAT na Wegrzech.
Morawiecki, MR: Wzrost PKB w 1Q'17 wynidst mocno powyzej 3,5%, moze nieco ponizej 4%.
Agencja S&P potwierdzita rating Polski na poziomie "BBB+" z perspektywa stabilna.

GUS - rewizja wzrostu PKB:
= PKB w '16 wzrost 0 2,7% r/r vs 2,8% r/r szacowane wczesniej
= w4Q'16 02,5% vs 2,7% szacowane wczesniej

Qumak planuje emisje obligacji o wartosci nom. do 30 min PLN; pozyskane $rodki majg wzmocnic kapitat obrotowy.
W przysztosci spotka chce podwyzszy¢ kapitat, by pozyskac srodki na wykup obligacji.

Odpisy aktualizujgce, w tym na wartosci udziatdbw w jednostkach zaleznych, obnizg skonsolidowany wynik za '16 o
facznie 38,4 min PLN.

CAPEX w '17 wyniesie ok. 3,98 mIn PLN. Spdtka optymistycznie ocenia perspektywy dla rynku stali w Polsce, liczac
na wzrost jej produkdji i zuzycia. Pozytywnym czynnikiem sg rowniez relatywnie wysokie ceny produktow stalowych.

Jedna z rozwazanych przez zarzad i akcjonariuszy P4 opcji, jest debiut Play'a na GPW.

WZA uchwalito wyptate 5,4 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 5 maja, wyptata 18 maja.

Zarzad rekomenduje wyptate 0,18 PLN DPS z zysku za '16.

Zarzad rekomenduje wyptate 8,24 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 31 maja, wyptata 14 czerwca.

EPS w 3Q'FI wynidst $0,83 (3,7% r/r) vs oczekiwane $0,82; przychody wyniosty $596,97 min (-1,1%). W catym '17
EPS ma by¢ w przedziale $1,31-$1,16, a przychody w przedziale $1,86-$1,90 mid.

Sprzedaz skonsolidowana w 1Q'17 wyniosta €5,464 mid (0,7% LFL).
PMI w ustugach w kwietniu: 57,7 pkt. vs oczekiwane 57,0 pkt.
PMI w przemysle w kwietniu: 55,1 pkt. vs oczekiwane 53,1 pkt.

Ostateczne wyniki pierwszej tury wyboréw we Francji: Marcon — 23,75%, Le Pen — 21,53%. Druga tura wyborow
odbedzie sie 7 maja.

EPS w 1Q'17 wynidst $0,21 (0% r/r) vs oczekiwane $0,17; przychody wyniosty $27,66 mid vs $27,85 w 1Q'16.
EPS w 1Q'17 wynidst $0,33 (17,9% r/r) vs oczekiwane $0,31; przychody wyniosty $405,57 min (11,8% r/r).
EPS w 1Q'17 wynidst $0,17 vs oczekiwane $0,15; przychody wyniosty $129,90 min.

EPS w 1Q'17 wynidst $1,71 vs oczekiwane $1,62; przychody wyniosty $9,49 mid (-0,3% r/r). Spotka prognozuje w
catym '17 EPS w przedziale $6,90-$7,10.

EPS w 1Q'17 wyniost $0,05 (400% r/r); przychody wyniosty $1,75 mid (0,6% r/r). Spdtka podata, ze w '17 oczekuje
organicznego wzrostu przychodéw w przedziale 3-4% oraz wzrostu marzy operacyjnej o 50 pb.

EPS w 1Q'17 wynidst $1,17 (13,6% r/r) vs oczekiwane $1,16; przychody wyniosty $609,5 min (8,3% r/r).

KKR & Co. (KKR) ma prowadzi¢ zaawansowane rozmowy odnosnie nabycia udziatdbw w SRL Ltd., ktora zajmuje sie
diagnostykg medyczng. Wartos¢ transakcji miataby wynies¢ $774 min (Bloomberg).

EPS w 1Q'17 wynidst $1,09 (11,2% r/r) vs oczekiwane $1,11; przychody wyniosty $4,76 mld (3,7% r/r).

taczna sprzedaz Michelin Cie Des Estb (MGDDY.PK, MGDDF.PK) w 1Q'17 wyniosta €5,567 mlid (9,9% r/r).

EPS w 1Q'17 wynidst $1,75 (10,1% r/r) vs oczekiwane $1,51; przychody wyniosty $3,97 mid (3,7% r/r).

PMI w ustugach w kwietniu: 54,7 pkt. vs oczekiwane 55,5 pkt.

PMI w przemysle w kwietniu: 58,2 pkt. vs oczekiwane 58,0 pkt.

Przychody Reckitt Benckiser Group PLC (RBGPF.PK,RB.L) wyniosty £2,64 mid (15% r/r). Spdtka podata, ze Indie
planuja od 1 lipca wprowadzi¢ podatek od ddbr i ustug, co powinno zredukowac przychody LFL o ok. £40 min.

EPS w 1Q'17 wyniost $1,27 (-2,3% r/r) vs oczekiwane $1,30; przychody wyniosty $1,34 mid (2,3% r/r). COL
prognozuje w catym '17 EPS w przedziale $4,50-$4,70, a przychody w przedziale $6,7-$6,8 mid.
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EPS w 1Q'17 wyniost $0,25 (-37,5% r/r) vs oczekiwane $0,25; przychody wyniosty $6,89 mid (5,7% r/r).
Software AG (STWRY.PK) szacuje, ze w 1Q'17 wypracowata EPS na poziomie €0,49 vs €0,51 w 1Q'16. taczne

przychody w 1Q spadty do €205,9 min z €206,2 min rok wczesniej.

EPS w 1Q'17 wyniodst $2,59 (102,3% r/r) vs oczekiwane $1,20; przychody wyniosty $2,81 mld (5,2% r/r).

Nadwyzka obrotow biezacych (sa) w lutym: €37,9 mid.

Dane o PMI w kwietniu:

= ustugi: 56,2 pkt. vs oczekiwane 55,9 pkt.

= przemyst: 56,8 pkt. vs oczekiwane 56,0 pkt.
= composite: 56,7 pkt. vs oczekiwane 56,4 pkt.

EPS w 1Q'17 wynidst $0,91 vs oczekiwane $0,84; przychody wyniosty $2,25 mid (7,1% r/r).

EPS w 1Q'17 wynidst $0,114 (4,6% r/r) vs oczekiwane $0,11.

Sprzedaz domdw na rynku wtdérnym w marcu: 5,71 min w ujeciu rocznym vs oczekiwane 5,60 min.

Dane o PMI w kwietniu:

= ustugi: 52,5 pkt. vs oczekiwane 53,2 pkt.

L] przemyst: 52,8 pkt. vs oczekiwane 53,8 pkt.

= composite: 52,7 pkt.

Prezydent Donald Trump podpisat dekret ws. rewizji zapiséw regulacji Dodd-Frank, co ma byc¢ pierwszym krokiem w
kierunku reformy podatkowej. Przegladowi ma ulec procedura upadto$ciowa instytucji finansowych. Sekretarz
skarbu, Steven Mnuchin, powiedziat, ze prezydent chce mie¢ pewnos¢, ze podatnicy nie bedg ponosi¢ kosztow w
przypadku probleméw podmiotéw, ktdre sg za duze aby upasé.
EPS w 1Q'17 wynidst $1,47 vs oczekiwane $1,43; przychody wyniosty $747,3 min (8,5% r/r). WBC prognozuje w
catym '17 EPS w przedziale $5,55-$6,05, a przychody w przedziale $2,85-$2,00 mid.

EPS w 1Q'17 wynidst $0,62 (26,5% r/r).

Sprzedaz detaliczna w marcu: -1,8% m/m i 1,7% r/r vs oczekiwane -0,5% m/m i 3,3% r/r.
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Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja
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P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedng akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacja handlowa, zostata przygotowana wylacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw lub
wystawcow (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentdw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalno$¢ maklerskg w ramach wyodrebnionej
jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwg Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom
Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego
organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub
zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢
zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski
mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w
niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodpfatnie. Zabronione jest powielanie i

rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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