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Wydarzenia dnia

Polska
Wielka Brytania
Polska

Stopa bezrobocia (prognoza 7,7%) — 10.00
PKB (prognoza 0,3% k/k i 2,1% r/r) —10.30
Protokot z posiedzenia RPP — 14.00

USA Whioski o zasitek dla bezrobotnych — 14.30
Informacje ze spolek i sektorow
Automobile Tchoérzewski, ME: Budzet Funduszu Niskoemisyjnego Transportu blisko 4 mid PLN do konca '26.
Banki MF: Koszty bankdw przy tworzeniu systemu teleinformatycznego do zwalczania wytudzen VAT to ok. 15-20 min PLN
CD Projekt Wyniki za 1Q'17
min PLN wyniki kons. réznica r/r a/q
Przychody 99,3 82,3 20,7% 14,2% -39,5%
EBITDA 54,8 35,7 53,7% 35,4% -42,6%
EBIT 53,8 34,6 55,8% 39,5% -43,8%
Zysk netto 45,3 29,5 53,7% 39,0% -42,9%
marza EBITDA 55,2% 43,3% 11,9 8,62 -2,98
marza EBIT 54,2% 41,9% 12,24 9,84 -4,13
marza netto 45,6% 35,8% 9,8 8,13 -2,77
Comarch Wywiad z wiceprezesem:
= Wartosc¢ portfela zamdwien Comarchu jest wyzsze o 5-10% r/r
= CAPEX w '17 ma wynie$¢ ok. 90 min PLN
= Comarch planuje stabilizacje zatrudnienia w 1H'17 oraz jego wzrost w 2H'17 w miare wzrostu backlogu
Comarch Comarch podpisat umowe na wdrozenie systemu Comarch ERP Egeria w obszarach finanséw i ksiegowosci, kadr i ptac

Czerwona Torebka
Dino Polska

Efekt
Elektrotim

Enea
Gino Rossi

Idea Bank
JSW

KGHM
LW Bogdanka
PA Nova

PGG

oraz polityki magazynowej do obstugi Zamku Krélewskiego na Wawelu. Wartos¢ zlecenia to 4,8 min PLN brutto.

Merlin Group rozpoczat negocjacje z Czerwong Torebka ws. zakupu 100 proc. akcji spétki Magus w upadtosci uktadowej
w celu przejecia praw do znaku towarowego merlin.pl.

Dino Polska liczy na utrzymanie wzrostow sprzedazy w kolejnych okresach i wysokg dynamike sprzedazy LFL. Bedzie
w tym roku pracowac nad poprawg marzy brutto na sprzedazy, chce zwiekszy¢ marze EBITDA — prezes.
Zarzad rekomenduje wyptate 0,9 PLN DPS na akcje zwykia oraz 1,08 PLN DPS na akcje uprzywilejowana.
Wywiad z prezesem:

= Grupa Elektrotim liczy, ze w '17 zanotuje lepsze wyniki finansowe r/r

= portfel zamoéwien grupy na poczatku maja miat warto$¢ 275 min PLN i systematycznie ro$nie

= zarzad analizuje rynek pod katem mozliwej akwizycji

= spotka rozwaza pozyskanie kontraktow zagranicznych w Europie i krajach Pétwyspu Arabskiego
Zysk netto Enei w 1Q'17 wynidst 321,2 min PLN, zgodnie z wczesniejszymi szacunkami.
Wywiad z prezesem:

= Grupa Gino Rossi zaktada na ten rok poprawe rentownosci EBITDA

= priorytetem zatrzymanie spadkéw w Simple

= petne efekty zmian beda widoczne w kolekcji jesien-zima
Idea Leasing zawarta umowe z UniCredit ws. sekurytyzacji wierzytelnosci o wart. 1-2 mid PLN.

Wyniki za 1Q'17

min PLN wyniki kons réznica r/r q/q
Przychody 2376 2422,9 -1,9% 69,4% 9,6%
EBITDA 1239,7 1159,3 6,9%  1006,9% 76,0%
EBIT 1046,5 959,4 9,1% - 106,0%
Zysk netto j.d. 864,5 762,7 13,3% - 193,2%
marza EBITDA 52,2% 48,0% 4,22 44,19 19,68
marza EBIT 44,0% 39,7% 4,37 52,23 20,61
marza netto 36,4% 31,5% 49 40,65 22,79

Tchoérzewski, ME: Rekomendacja zarzadu KGHM dot. dywidendy na poziomie 1 PLN na akcje jest optymalna.
Zysk netto Bogdanki w 1Q'17 wynidst 68,2 min PLN, zgodnie z wczesniejszymi szacunkami.

Przychody z produkcji budowlanej w '17 powinny wzrosng¢ r/r o ok. 20%. Sytuacja na rynku budowlanym jest
korzystna, a portfel zlecen na biezacy rok jest juz w znacznej czesci zabezpieczony — prezes (Parkiet).

Zwiazki z PGG widzg przestanki do przywrdcenia "czternastki'.
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Wynik za 1Q'17
] EBITDA segmentu poszukiwanie i wydobycie wzrosta w1Q do 1,38 mid PLN

min PLN wyniki kons. réznica r/r q/q
Przychody 11652 11702,2 -0,4% 6,1% 11652
EBITDA 2769 2345,6 18,1% 15,7% 2769
EBIT 2074 1663,6 24,7% 20,5% 2074
Zysk netto 1599 1275,2 25,4% 15,4% 1599

PKN Orlen ztozyt do KNF prospekt w zwigzku z planowang emisjg obligacji do kwoty 1 mid PLN.

Polnord wprowadzit do sprzedazy 152 mieszkania w ramach zlokalizowanego w Gdansku projektu Studio Morena.
Przejecie aktywéw EDF w Polsce bez natychmiastowego wptywu na ratingi PGE - Moody's.

Quercus TFI planuje skupi¢ do 2,98 min akcji wtasnych; oferuje 9,5 zt za szt.

Ronson uruchomit przedsprzedaz 364 mieszkan w Warszawie.

M. i M. Sekundowie wzywajg do sprzedazy 20.061 akcji Seka po 7 zPLNza szt. Zapisy od13 czerwca do 12 lipca.
Opera TFI chce, by Seko wyptacito 0,5 PLN dywidendy na akcje.

Soho Development chce skoncentrowa¢ sie na poszukiwaniu nabywcdw na najbardziej atrakcyjne aktywa
nieruchomosciowe. Za pozyskane w ten sposéb srodki Soho zamierza przeprowadzi¢ programy skupu akcji wtasnych.

Decyzja Bandai Namco o przetozeniu daty premiery wyprodukowanej przez The Farm 51 gry Get Even, w zwigzku z
wydarzeniami w Manchesterze, nie spowoduje negatywnych konsekwencji dla spotki. Szacunki sprzedazy na poziomie
0,3-1 min szt. pozostajg aktualne — poinformowat wiceprezes.

TXM rezygnuje z dziatalnosci w Czechach; skoncentruje sie na rozwoju na pozostatych strategicznych rynkach.

W przetargu na dostawe 47 fabrycznie nowych elektrycznych, niskopodtogowych autobuséw miejskich o dtugosci 12
m dla Zielonej Gory najtansza okazata sie oferta Ursusa za 96,5 min PLN brutto.

Przejmowana przez Wielton spétka Langendorf ma zwiekszyc¢ sprzedaz do '20 r. do 80 min EUR.

EPS w 1Q wynidst $1,60 (-36,3% r/r) vs oczekiwane $2,18; przychody wyniosty $2,89 mid (-3,0% r/r).

EPS w 4Q'FY wyniost -$1,15 vs oczekiwane -$0,48; przychody wyniosty $323,65 min.

EPS w 3Q wyniost $0,37 (15,6% r/r) vs oczekiwane $0,36; przychody wyniosty $373,86 min (7,7% r/r).

EPS w 2Q wyniost $0,40 (-2,4% r/r) vs oczekiwane $0,39; przychody wyniosty $12,38 mid (6,8% r/r). W catlym '17
HPQ oczekuje EPS w przedziale $1,59/$1,66.

EPS w 1Q wynidst $1,03 vs oczekiwane $1,06; przychody wyniosty $16,86 mld vs oczekiwane $16,96 mid. W catym
'17 LOW oczekuje EPS na poziomie $4,30 vs konsensus zaktadajacy $4,64.

EPS w 4Q wynidst $0,86 (56,4% r/r); przychody wyniosty $1,48 mid (7,2% r/r).

EPS w 1Q wynidst $1,65 (10,0% r/r) vs oczekiwane $1,60; przychody wyniosty $1,99 mid (3,6% r/r). W 2Q PHV
oczekuje EPS w przedziale $1,60/$1,63, a w catym '17 w przedziale $7,40/$7,50.

OPEC i kraje spoza kartelu rekomendujg wydtuzenie cie¢ wydobycia ropy o 9 miesiecy.

EPS w 1Q wyniost $0,74 (7,2% r/r) vs oczekiwane $0,70; przychody wyniosty $899,6 min (0,9% r/r).

EPS w 4Q'FY wynidst $3,09 (134,1% r/r) vs oczekiwane $1,40; przychody wyniosty $0,92 mid (-13,2% r/r). W catym
FY TGI oczekuje EPS w przedziale $3,1/$3,2 mid.

Indeks cen nieruchomosci FHFA w marcu: 0,6% vs oczekiwane 0,5%.

Zapasy paliw w USA wg DoE:
= Ropa: 516,34 min barytek (-4,43 min barytek vs oczekiwane -2,0 min barytek)
] Benzyna: 239,88 min barytek (-0,787 min barytek)
= Destylaty: 146,34 min barytek (-0,485 min barytek)

Sprzedaz doméw na rynku wtérnym w kwietniu: 5,57 min w ujeciu rocznym vs oczekiwane 5,65 min.

Wiekszos¢ uczestnikdw majowego posiedzenia Rezerwy Federalnej ocenita, iz kolejny krok w kierunku zaciesnienia
polityki monetarnej powinien nastgpi¢ "wkrétce". W ramach redukcji sumy bilansowej Fed zamierza co trzy miesigce
zwiekszac ilos¢ zapadajacych papierdw, ktdre nie bedg podlegac reinwestycji.
Wyniki za 1Q'17:

= EPRA NAV: €17, 55 mld (€37,43/akcje)*

= FFO 1: €218,2 min (€0,47/akcje)**

= W catym '17 DAIMF prognozuje FFO 1 w przedziale €900/€920 min (20% r/r)
* EPRA NAV — wartosc aktywow netto wg. Metodologii EPRA
** FFO 1 - Funds From Operations; uzywane w odniesieniu do funduszy REIT

EPS w 1Q wynidst $0,51 vs oczekiwane $0,49; przychody wyniosty $1,11 mld. WSM oczekuje w 2Q EPS w przedziale
$0,55/$0,61 oraz przychoddw w przedziale $1,195/$1,230, a w catym '17 EPS w przedziale $3,45/$3,65.
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Przemystaw Miedziocha, CFA
tel. +48 22 697 4768
przemyslaw.miedziocha@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Dawid Szroder
tel. +48 22 697 48 45
dawid.szroder@mbank.pl

Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Remigiusz Lemke, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedng akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacja handlowa, zostata przygotowana wytacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentdw finansowych lub ich emitentéw lub wystawcow
(Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek
umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalnos¢ maklerskg w ramach wyodrebnionej jednostki
organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwa Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom Maklerski
mBanku dziatajgc w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego organy zarzadcze,
organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.
Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢ zmieniane bez uprzedzenia.
Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja
lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszej publikacji
bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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