Niniejszy dokument nie stanowi wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji, o ktorym mowa
w art. 73 i kolejnych ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tj. Dz.U. z
2013 r., poz. 1382, ze zm.) (,,Ustawa o Ofercie”). W szczegdlnosci, do niniejszego dokumentu nie majg
zastosowania art. 77 oraz 79 Ustawy o Ofercie, ani przepisy rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 19
pazdziernika 2005 r. w sprawie wzorow wezwan do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji spotki
publicznej, szczegotowego sposobu ich oglaszania oraz warunkow nabywania akcji w wyniku tych wezwan
(Dz.U. nr 207, poz. 1729, ze zm.) (,, Rozporzgdzenie”). Niniejszy dokument nie stanowi réwniez oferty w
rozumieniu art. 66 kodeksu cywilnego z dnia 23 kwietnia 1964 r. (Dz.U. nr 16, poz. 93, ze zm.) (,, Kodeks
Cywilny”). Niniejszy dokument nie stanowi oferty zakupu ani nie naktania do sprzedazy jakichkolwiek
papierow wartosciowych w jakimkolwiek panstwie, w ktorym sktadanie tego rodzaju oferty lub naktanianie
do sprzedazy papierow wartosciowych bytoby niezgodne z prawem lub wymagatoby jakichkolwiek zezwolen,
powiadomien lub rejestracji. Niniejszy dokument nie stanowi porady inwestycyjnej, prawnej ani podatkowej.
W sprawach zwiqzanych z niniejszym dokumentem, akcjonariusze powinni skorzysta¢ z porady doradcow
inwestycyjnych, prawnych i podatkowych. Podmiot odpowiadajgcy na niniejszy dokument ponosi wszelkie
konsekwencje prawne, finansowe oraz podatkowe podejmowanych decyzji inwestycyjnych.
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QUERCUS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJIJNYCH

ZAPROSZENIE DO SKEADANIA OFERT SPRZEDAZY AKCJI NA OKAZICIELA

QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJINYCH SPOLKA AKCYJNA

(spotka akeyjna z siedzibg w Warszawie i adresem przy ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400 Warszawa,
zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem 0000288126)

Warszawa, dnia 24 maja 2017 r.

Niniejsze zaproszenie do sktadania ofert sprzedazy akcji na okaziciela (zwane dalej ,.Zaproszeniem” lub
wZaproszeniem Do Skladania Ofert SprzedaZy Akcji Na Okaziciela”) dotyczace akcji na okaziciela spotki
Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Nowy Swiat 6/12, 00-
400 Warszawa (,,Spotka”) zostalo przygotowane i opublikowane w zwigzku z uchwatg Walnego
Zgromadzenia Spoétki nr 9/2017 z dnia 27 kwietnia 2017 roku w sprawie podziatu zysku Spoiki za rok
obrotowy 2016 oraz udzielenia upowaznienia Zarzadowi do nabycia przez Spotke akcji wiasnych w celu ich
umorzenia (,,Uchwala WZA”).

Uchwata WZA przewiduje m.in., ze: (a) akcje wlasne beda nabywane przez Spotke w ramach programu
skupu akcji wihasnych przewidujacego mozliwos$¢ proporcjonalnego zbycia akcji na rzecz Spoéiki przez
wszystkich akcjonariuszy, posiadajacych zarowno akcje na okaziciela, jak i akcje imienne; (b) w ramach
programu skupu akcji wlasnych Spoétka zaproponuje akcjonariuszom posiadajagcym akcje na okaziciela
wprowadzone do obrotu na GPW zlozenie ofert sprzedazy tych akcji na rzecz Spotki oraz zaproponuje
akcjonariuszom posiadajagcym akcje imienne zawarcie umow sprzedazy akcji na rzecz Spotki; (c) taczna
liczba nabywanych akcji wlasnych moze wynie$¢ nie wiecej niz 6.000.000 (stownie: sze$¢ milionow) akcji
wlasnych, co odpowiada nie wigcej niz 10% ogolnej liczby glosow; (d) nabycie akcji wlasnych moze
nastapi¢ za cen¢ 9,50 zl, przy czym cena ta bedzie jednakowa dla akcji na okaziciela i akcji imiennych; (€)
nabycie akcji wilasnych moze nastgpi¢ w ramach transakcji pozagieldowych (w tym umoéw
cywilnoprawnych); (f) kwota $rodkow przeznaczonych na nabywanie akcji wiasnych, obejmujaca tacznie
cen¢ nabycia akcji wlasnych powiekszong o koszty ich nabycia, bedzie nie wigksza niz 28.405.000,00 zt
(stownie: dwadziescia osiem milionéow czterysta pie¢ tysiecy ztotych) i zostanie pokryta z kapitatu
rezerwowego; (g) akcje wilasne nabyte przez Spotke mogg zosta¢ przeznaczone wytgcznie do umorzenia i
obnizenia kapitatu zaktadowego; (h) akcjonariusze posiadajacy akcje na okaziciela beda mogli sktadaé
oferty sprzedazy akcji wltasnych w punktach obstugi klienta firmy inwestycyjnej, z ktora Spotka zawrze
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umowe w sprawie skupu akcji wlasnych; (i) akcjonariusze posiadajacy akcje imienne bedg mogli zawrze¢ ze
Spotka umowy sprzedazy akcji na rzecz Spotki badz wskaza¢ inny podmiot, od ktéorego Spotka nabedzie
akcje wiasne, przy czym dopuszcza si¢, aby mogty to by¢ akcje imienne albo akcje na okaziciela; (j) Zarzad
Spotki lub firma inwestycyjna, z ktorg Spotka zawrze umowe w sprawie skupu akcji wlasnych, dokona
obliczenia liczby akcji, jaka Spotka odkupi od kazdego akcjonariusza stosujac proporcjonalng redukcje, przy
czym stopa redukcji b¢dzie jednakowa dla akcji imiennych i akcji na okaziciela; (k) nabycie akcji wlasnych
moze nastgpi¢ w terminie do dnia 30 czerwca 2017 r.; (I) Zarzad Spotki ma obowigzek prowadzi¢ skup akcji
Wiasnych z zapewnieniem réwnego i proporcjonalnego dostepu akcjonariuszy do realizacji prawa sprzedazy
akcji wiasnych, w tym zobowigzany jest do przeprowadzenia proporcjonalnej redukcji w procesie
nabywania akcji wlasnych przy zachowaniu zasady rownego traktowania wszystkich akcjonariuszy oraz
poszanowania prawa akcjonariuszy mniejszosciowych.

W Programie Skupu Akcji Wlasnych moga uczestniczy¢ akcjonariusze Spotki posiadajacy akcje na
okaziciela wprowadzone do obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,,GPW”) i
akcjonariusze Spotki posiadajgcy akcje imienne. Niniejszy dokument adresowany jest do akcjonariuszy
posiadajacych akcje na okaziciela Spotki. Spotka sporzadzila analogiczny dokument (Zaproszenie Do
Sktadania Ofert Sprzedazy Akcji Imiennych) adresowany do akcjonariuszy posiadajacych akcje imienne
Spotki. Wyzej wymienione dokumenty stanowig Program Skupu Akcji Wiasnych, opublikowany raportem
biezacym Spotki w dniu 24 maja 2017 r.

1. AKcje objete niniejszym Zaproszeniem

Przedmiotem niniejszego Zaproszenia Do Sktadania Ofert Sprzedazy Akcji Na Okaziciela jest nie wigcej niz
2.981.578 (stownie: dwa miliony dziewigéset osiemdziesiat jeden tysiecy pigéset siedemdziesigt osiem)
zdematerializowanych akcji na okaziciela, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda, wyemitowanych przez
Spotke, zarejestrowanych przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (,,KDPW”) pod kodem
ISIN PLQRCUS00012, co stanowi nie wigcej niz 4,95% kapitatu zakladowego Spotki i1 uprawnia do
wykonywania nie wiecej niz 4,95% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Spotki (,,Akcje
Nabywane”), stanowigcych nie wigcej niz 7,61% akcji Spotki znajdujacych sie w obrocie gietdowym, z
zastrzezeniem dalszych postanowien niniejszego Zaproszenia, w szczegdlnosci postanowien dotyczacych
redukcji.

Na podstawie niniejszego Zaproszenia Do Sktadania Ofert Sprzedazy Akcji Na Okaziciela oraz Zaproszenia
Do Skfadania Ofert Sprzedazy Akcji Imiennych (tj. w ramach Programu Skupu Akcji Wiasnych) Spotka
nabe¢dzie tacznie nie wigcej niz 2.981.578 (stownie: dwa miliony dziewigéset osiemdziesigt jeden tysigcy
pigcset siedemdziesigt osiem) akcji wlasnych. W przypadku, gdy liczba akcji objetych ofertami sprzedazy w
ramach Programu Skupu Akcji Wiasnych bedzie wyzsza niz 2.981.578, zostanie dokonana proporcjonalna
redukcja zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie 10 niniejszego Zaproszenia.

Jedna Akcja Nabywana uprawnia do jednego glosu na walnym zgromadzeniu Spotki. Akcje Nabywane sa
przedmiotem obrotu na rynku podstawowym GPW.

2. Liczba akcji wlasnych posiadanych przez Spoltke na dzien ogloszenia Zaproszenia oraz liczba
akcji wlasnych, jaka Spétka zamierza osiagnaé w wyniku przeprowadzenia Programu Skupu AKcji
Wiasnych

Na dzien ogloszenia niniejszego Zaproszenia Spotka nie posiada zadnych akcji wiasnych. Ponadto Spotka
nie zamierza nabywac zadnych akcji wiasnych do czasu zakonczenia nabywania akcji w ramach Programu
Skupu Akcji Wiasnych, poza akcjami nabywanymi w ramach Programu Skupu Akcji Wiasnych.

W wyniku przeprowadzenia nabywania akcji na podstawie niniejszego Zaproszenia oraz na podstawie
Zaproszenia Do Sktadania Ofert Sprzedazy Akcji Imiennych i zrealizowania w catosci Programu Skupu
Akcji Wiasnych obejmujgcego 2.981.578 akcji Spotki, Spotka posiada¢ bedzie maksymalnie 2.981.578 akcji
wlasnych, stanowigcych tacznie 4,95% kapitatu zaktadowego Spotki i dajacych 4,95% ogoélnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu Spotki.



Na dzien ogloszenia Zaproszenia, zgodnie z najlepsza wiedza, Spotka nie posiada podmiotu dominujacego i
podmiotow zaleznych.

3. Cena Akcji Nabywanych

Oferowana cena zakupu Akcji Nabywanych wynosi 9,50 zt (stownie: dziewie¢ ztotych i 50/100) za jedng
Akcje Nabywang (,,Cena Zakupu”). Cena Zakupu jest jednolita dla akcji imiennych i akcji na okaziciela
bedacych przedmiotem Programu Skupu Akcji Wiasnych.

4. Podmiot posredniczacy w przeprowadzeniu i rozliczeniu nabywania akcji na podstawie
Zaproszenia

Podmiotem posredniczacym w przeprowadzeniu i rozliczeniu habywania akcji na podstawie Zaproszenia Do
Sktadania Ofert Sprzedazy Akcji Na Okaziciela jest:

mBank S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 18
prowadzacy dziatalno§¢ maklerska w ramach wyodrebnionej jednostki organizacyjnej pod nazwa

Dom Maklerski mBanku
adres do korespondencji:

ul. Wspélna 47/49, 00-684 Warszawa

tel. (22) 697 47 10, fax (22) 697 48 20

www.mdm.pl, kontakt@mdm.pl
(,,Dom Maklerski”)

5. Harmonogram nabywania akcji na podstawie Zaproszenia
Spoéltka zastrzega sobie prawo do odwotania Zaproszenia lub odstagpienia od przeprowadzenia nabywania

akcji na podstawie Zaproszenia zarowno przed, jak i po jego rozpoczeciu, W przypadku opisanym w pkt 9
ponizej, jak rowniez do zmiany wszystkich niezapadtych terminow.

Data ogloszenia Zaproszenia: 24 maja 2017 r.
Termin rozpoczecia przyjmowania Ofert Sprzedazy AKcji Na 1 czerwca 2017 r.
Okaziciela:
Termin zakonczenia przyjmowania Ofert Sprzedazy Akcji Na 21 czerwca 2017 r.
Okaziciela:
Przewidywany dzien przeniesienia wtasnosci Akcji Nabywanych nie pdzniej niz

poza rynkiem regulowanym oraz rozliczenia transakcji nabycia

Akcji Nabywanych za posrednictwem KDPW: 27 czerwea 2017 .

Program Skupu Akcji Wtasnych zostanie zakonczony do dnia 30 czerwca 2017 r.
6. Podmioty uprawnione do sprzedazy Akcji Nabywanych w ramach Zaproszenia

Akcjonariuszami uprawnionymi do sktadania Ofert Sprzedazy Akcji Na Okaziciela w ramach niniejszego
Zaproszenia sg wszyscy akcjonariusze Spotki posiadajacy akcje na okaziciela, tj. podmioty, na ktorych
rachunkach papierow wartosciowych lub dla ktorych na rachunkach papieréw warto§ciowych sg zapisane
akcje na okaziciela Spotki w chwili przyjmowania Ofert Sprzedazy Akcji Na Okaziciela.

Akcje Spoftki, oferowane w ramach Ofert Sprzedazy Akcji Na Okaziciela muszg by¢ wolne od Obcigzen.



7.

Procedura skladania Ofert Sprzedazy Akcji Na Okaziciela

Zwraca si¢ uwage akcjonariuszom, iz przed zlozeniem Oferty Sprzedazy Akcji Na Okaziciela powinni
zapozna¢ si¢ z procedurami i regulacjami Bankéw Powiernikéw oraz firm inwestycyjnych prowadzacych
rachunki papieréw wartosciowych, na ktorych posiadajg zapisane akcje Spotki, w zakresie wydawania
swiadectw depozytowych i ustanawiania oraz zwalniania blokady na akcjach Spoétki, w szczegdlnosci z
terminami stosowanymi przez dang firme¢ inwestycyjng lub Bank Powiernik, jak rowniez z optatami
pobieranymi przez firmy inwestycyjne lub Banki Powiernicy za dokonanie powyzszych czynnosci.

Akcjonariusze mogg sktada¢ Oferty Sprzedazy Akcji Na Okaziciela:

1.

w PUM wymienionych w Zatagczniku nr 1 do niniejszego Zaproszenia, w okresie przyjmowania
Ofert Sprzedazy Akcji Na Okaziciela (tj. w dniach od 1 czerwca do 21 czerwca 2017 r.), w dni
robocze od poniedziatku do piagtku, w godzinach pracy PUM.

Akcjonariusze zamierzajacy ztozy¢ Oferte Sprzedazy AKcji Na Okaziciela w PUM powinni
dokona¢ nastepujacych czynnosci:

a) ztozy¢ w PUM wypelniony w dwoch egzemplarzach formularz Oferty Sprzedazy Akcji Na
Okaziciela, ktorego wzor stanowi Zatacznik nr 2 do niniejszego Zaproszenia, po jednym dla
akcjonariusza sktadajacego Ofert¢ Sprzedazy Akcji Na Okaziciela oraz Domu Maklerskiego;

b) zlozy¢ w PUM oryginal $wiadectwa depozytowego wydanego przez podmiot prowadzacy
rachunek papierow wartosciowych akcjonariusza sktadajacego Oferte Sprzedazy AKkcji Na
Okaziciela potwierdzajacy:

(i). dokonanie blokady akcji Spotki do dnia rozliczenia transakcji nabycia akcji whasnych
Spotki w ramach niniejszego Zaproszenia wiacznie (przewiduje si¢, ze rozlicznie nastapi
nie pozniej niz 27 czerwca 2017 r.) oraz

(if). wydanie nicodwotalnej dyspozycji wystawienia instrukcji rozliczeniowej na rzecz Spoiki,
z liczbg akcji Spotki i po cenie 9,50 zt (stownie: dziewigé ztotych i 50/100) zgodnie z
warunkami Zaproszenia (na podstawie instrukcji rozliczeniowej dokonane zostanie
przeniesienie akcji Spotki pomigdzy akcjonariuszem a Spotka).

droga korespondencyjna, poprzez wystanie Oferty Sprzedazy Akcji Na Okaziciela (po uprzednim
zgltoszeniu telefonicznym w Domu Maklerskim takiego zamiaru pod nr telefonu 22 332 20 11 lub
22 332 20 16).

Akcjonariusze zamierzajacy ztozy¢ Oferte Sprzedazy Akcji Na Okaziciela droga korespondencyjna
powinni dokona¢ nastepujacych czynnosci:

a) uzyska¢ w podmiocie prowadzacym dla nich rachunek papierow wartosciowych swiadectwo
depozytowe potwierdzajace:

(). dokonanie blokady akcji Spotki do dnia rozliczenia transakcji nabycia akcji wlasnych
Spotki w ramach niniejszego Zaproszenia wlacznie (przewiduje si¢, Ze rozlicznie nastapi nie
pozniej niz 27 czerwca 2017 r.) oraz

(ii). wydanie nieodwotalnej dyspozycji wystawienia instrukcji rozliczeniowej na rzecz Spotki, z
liczba akcji Spotki i po cenie 9,50 zt (stownie: dziewig¢ ztotych i 50/100) zgodnie z
warunkami Zaproszenia (na podstawie instrukcji rozliczeniowej dokonane zostanie
przeniesienie akcji Spotki pomiedzy akcjonariuszem a Spotka).

b) wypehi¢ formularz Oferty Sprzedazy Akcji Na Okaziciela, ktorego wzor stanowi Zatacznik nr
2 do niniejszego Zaproszenia, podpisa¢ wypetliony formularz i poswiadczy¢ podpis ztozony
na formularzu u pracownika punktu obstugi klienta biura maklerskiego lub Banku Powiernika
prowadzacego rachunek papierow wartoSciowych osoby sktadajacej Oferte Sprzedazy AKcji
Na Okaziciela lub poswiadczy¢ podpis notarialnie.



c) przesta¢ Oferte Sprzedazy Akcji Na Okaziciela wraz ze swiadectwem depozytowym zgodnie z
zasadami wskazanymi ponize;j.

Ztozenie Oferty Sprzedazy Akcji Na Okaziciela droga korespondencyjng nastepuje poprzez
przestanie listem poleconym za potwierdzeniem odbioru lub przesytka kurierska wypetnionego i
podpisanego formularza Oferty Sprzedazy Akcji Na Okaziciela wraz ze $wiadectwem
depozytowym, a takze ewentualnym pelnomocnictwem do zlozenia Oferty Sprzedazy Akcji Na
Okaziciela (w przypadku Oferty Sprzedazy Akcji Na Okaziciela dokonywanej za posrednictwem
pelnomocnika), na adres korespondencyjny Departamentu Rynkéw Kapitatowych Domu
Maklerskiego, tj.:

mBank S.A.

Dom Maklerski mBanku

Departament Rynkéw Kapitalowych

ul. Senatorska 18

00-950 Warszawa

obowiazkowo z dopiskiem na kopercie ,,Oferta sprzedazy akcji Quercus TFI S.A.”

W przypadku ztozenia Oferty Sprzedazy Akcji Na Okaziciela drogg korespondencyjna, za ztozone
beda uznane tylko Oferty Sprzedazy Akcji Na Okaziciela ztozone zgodne z wzorami dokumentow
udostepnionymi przez Dom Maklerski, z podpisami poswiadczonymi wedtug powyzszej procedury,
ktore Dom Maklerski otrzyma w okresie przyjmowania Ofert Sprzedazy Akcji Na Okaziciela (tj. w
dniach od 1 czerwca do 21 czerwca 2017 r. do godziny 17:00).

Spotka oraz Dom Maklerski nie ponosza odpowiedzialnosci za niezrealizowanie Ofert Sprzedazy
Akcji Na Okaziciela, ktore Dom Maklerski otrzyma przed rozpoczgciem lub po uptywie terminu
przyjmowania Ofert Sprzedazy Akcji Na Okaziciela, jak rowniez za niezrealizowanie Ofert
Sprzedazy Akcji Na Okaziciela ztozonych w nieprawidtowy sposob lub nieczytelnych.

Dodatkowo, akcjonariusz sktadajacy Oferte Sprzedazy Akcji Na Okaziciela powinien przedstawié:
1. dowdd osobisty lub paszport (osoba fizyczna),
2. wyciag z wlasciwego rejestru akcjonariusza (Rezydenci niebedacy osobami fizycznymi),

3. wyciag z whasciwego dla siedziby akcjonariusza rejestru lub inny dokument urzgdowy zawierajacy
podstawowe dane 0 akcjonariuszu, z ktorego wynika jego status prawny, sposob reprezentacji, a
takze imiona 1 nazwiska osob uprawnionych do reprezentacji (Nierezydenci niebedacy osobami
fizycznymi). Jezeli przepisy prawa lub umowy migdzynarodowej, ktorej strong jest Rzeczypospolita
Polska nie stanowig inaczej ww. wycigg powinien zawiera¢ apostille lub by¢ uwierzytelniony przez
polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny i nastepnie przettumaczony przez
ttumacza przysiggtego na jezyk polski.

W przypadku sktadania Oferty Sprzedazy Akcji Na Okaziciela za posrednictwem pelnomocnika,
akcjonariusz powinien zapoznac si¢ z postanowieniami pkt 8 ponizej w zakresie dziatania za posrednictwem
pelnomocnika.

W celu ujednolicenia dokumentow potrzebnych do ztozenia Oferty Sprzedazy Akcji Na Okaziciela, komplet
formularzy bedzie dostepny w kazdym PUM wymienionym w Zataczniku nr 1 do niniejszego Zaproszenia,
a takze wzor formularza zostanie przestany do podmiotéw prowadzacych rachunki papierow warto§ciowych
— czlonkow GPW.

Kazda ze sktadanych przez akcjonariusza Ofert Sprzedazy Akcji Na Okaziciela powinna opiewa¢ na liczbg
akcji Spotki wskazang na $wiadectwie depozytowym zatgczonym do Oferty Sprzedazy Akcji Na Okaziciela.
W przypadku, gdy liczba akcji Spotki, wskazana w Ofercie Sprzedazy Akcji Na Okaziciela, nie znajdzie w
pelni pokrycia w zatagczonym $wiadectwie depozytowym, taka Oferta Sprzedazy Akcji Na Okaziciela nie
zostanie przyjeta. Akcjonariusze moga w trakcie okresu przyjmowania Ofert Sprzedazy Akcji Na Okaziciela
sktada¢ dowolng liczbe Ofert Sprzedazy Akcji Na Okaziciela. W przypadku, gdy liczba akcji Spofki,
wskazana w Ofercie Sprzedazy Akcji Na Okaziciela bgdzie mniejsza niz liczba akcji Spotki wskazana w
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swiadectwie depozytowym, taka Oferta Sprzedazy Akcji Na Okaziciela zostanie przyjeta, z zastrzezeniem,
ze taka Oferta Sprzedazy Akcji Na Okaziciela bedzie realizowana do wysoko$ci liczby akcji Spoiki,
wskazanej w tej Ofercie Sprzedazy Akcji Na Okaziciela.

Ztozenie Oferty Sprzedazy Akcji Na Okaziciela musi by¢ bezwarunkowe, nicodwotalne, nie moze zawierac
jakichkolwiek zastrzezen oraz wigze osob¢ skladajaca do czasu rozliczenia transakcji nabycia akcji
wiasnych Spotki w ramach niniejszego Zaproszenia (przewiduje si¢, ze rozlicznie nastgpi nie pozniej niz 27
czerwca 2017 r.) albo do dnia jego odwotania. Wszelkie konsekwencje, z niewazno$cig Oferty Sprzedazy
Akcji Na Okaziciela wigcznie, wynikajace z niewlasciwego badz niepelnego wypetnienia Oferty Sprzedazy
Akcji Na Okaziciela lub swiadectwa depozytowego ponosi akcjonariusz sktadajacy Oferte Sprzedazy Akcji
Na Okaziciela.

8. Dzialanie za poSrednictwem pelnomocnika

Akcjonariusze uprawnieni do sprzedazy akcji Spotki w ramach niniejszego Zaproszenia przy sktadaniu
Ofert Sprzedazy Akcji Na Okaziciela, mogg dziata¢ za posrednictwem wlasciwie umocowanego
petnomocnika. Osoba wystepujaca w charakterze pelnomocnika zobowigzana jest przedstawi¢ w PUM
przyjmujacemu Ofert¢ Sprzedazy AKcji Na Okaziciela pracownikowi lub dotaczy¢ do Oferty Sprzedazy
Akcji Na Okaziciela sktadanej droga korespondencyjna pelnomocnictwo zgodne z wymogami opisanymi w
niniejszym punkcie.

Pelnomocnictwo powinno by¢ sporzadzone w formie pisemnej, z podpisem poswiadczonym przez
pracownika Domu Maklerskiego, pracownika podmiotu, ktory wystawil §wiadectwo depozytowe lub
notariusza. Moze by¢ réwniez sporzadzone w formie aktu notarialnego.

Petlnomocnictwo udzielane za granicg powinno zawiera¢ apostille lub by¢ uwierzytelnione przez polskie
przedstawicielstwo dyplomatyczne, urzad konsularny lub notariusza, chyba, ze umowa mig¢dzynarodowa
pomiedzy Rzeczpospolita Polska a danym krajem znosi obowigzek uwierzytelnienia lub zast¢puje go inng
forma uwierzytelnienia. Pelnomocnictwo udzielone w jezyku obcym powinno by¢ przettumaczone przez
thumacza przysigglego na jezyk polski.

Pelnomocnictwo powinno zawiera¢ nastepujace dane dotyczace osoby petnomocnika i mocodawcy:

1. dla os6b fizycznych (Rezydenci lub Nierezydenci): (i) imig, nazwisko, (ii) adres, (iii) numer dowodu
osobistego i numer PESEL, albo numer paszportu, oraz (iv) w przypadku Nierezydenta
obywatelstwo,

2. Rezydenci niebedacy osobami fizycznymi: (i) firme, siedzibe i adres, (ii) oznaczenie sadu
rejestrowego, (iii) numer KRS, oraz (iv) numer REGON,

3. Nierezydenci niebedacy osobami fizycznymi: (i) nazwe, adres, oraz (ii) numer lub oznaczenie
wlasciwego rejestru lub innego dokumentu urzedowego.

Ponadto, pelnomocnictwo powinno okresla¢ zakres umocowania oraz wskazanie, czy pelnomocnik jest
uprawiony do udzielania dalszych pelnomocnictw.

Oprocz pelnomocnictwa, osoba wystepujaca w charakterze pelnomocnika akcjonariusza sktadajacego Oferte
Sprzedazy Akcji Na Okaziciela zobowigzana jest przedstawi¢ nastepujgce dokumenty:

1. dowdd osobisty lub paszport (osoba fizyczna),
2. wyciag z wlasciwego rejestru pelnomocnika (Rezydenci niebedacy osobami fizycznymi),

3. wyciag z wlasciwego dla siedziby petnomocnika rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajacy
podstawowe dane o pelnomocniku, z ktérego wynika jego status prawny, sposob reprezentacji, a
takze imiona 1 nazwiska oso6b uprawnionych do reprezentacji (Nierezydenci niebedacy osobami
fizycznymi). Jezeli przepisy prawa lub umowy miedzynarodowej, ktorej strong jest Rzeczypospolita
Polska nie stanowig inaczej, ww. wyciag powinien zawiera¢ apostille lub by¢ uwierzytelniony przez
polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny i nastepnie przettumaczony przez
ttumacza przysiggtego na jezyk polski,

4. wyciag z wlasciwego rejestru akcjonariusza (Rezydenci niebedacy osobami fizycznymi),



5. wyciag z wlasciwego dla siedziby akcjonariusza rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajacy
podstawowe dane 0 akcjonariuszu, z ktorego wynika jego status prawny, sposob reprezentacji, a
takze imiona i nazwiska osob uprawnionych do reprezentacji (Nierezydenci niebedacy osobami
fizycznymi). Jezeli przepisy prawa lub umowy miedzynarodowej, ktorej strong jest Rzeczypospolita
Polska nie stanowig inaczej ww. wycigg powinien zawiera¢ apostille lub by¢ uwierzytelniony przez
polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny i nastgpnie przettumaczony przez
ttumacza przysiggtego na jezyk polski.

Bank Powiernik wystepujacy w imieniu swoich klientow powinien wraz z odpowiednim formularzem
Oferty Sprzedazy Akcji Na Okaziciela ztozy¢ oswiadczenie, ktorego wzor stanowi Zatacznik nr 3 do
niniejszego Zaproszenia.

Jedna osoba wystepujaca w charakterze pelnomocnika moze reprezentowa¢ dowolng liczbe akcjonariuszy.

Wyciag z wlasciwego rejestru lub inny dokument urzegdowy zawierajacy podstawowe dane o petnomocniku
I akcjonariuszu, z ktorego wynika ich status prawny, sposob reprezentacji, a takze imiona i nazwiska osob
uprawnionych do reprezentacji i dokument pelnomocnictwa (lub ich kopie) pozostaja w Domu Maklerskim.

9. Odwolanie lub odstapienie od Zaproszenia

Spoétka zastrzega sobie prawo do odwotania niniejszego Zaproszenia lub odstapienia od jego
przeprowadzenia zar6wno przed, jak i po rozpoczgciu okresu przyjmowania Ofert Sprzedazy Akcji Na
Okaziciela. W szczeg6lnosci, Spotka moze odstapi¢ od przeprowadzenia niniejszego Zaproszenia w
przypadku ogloszenia oferty nabycia akcji Spotki, w tym wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub
zamiang akcji Spotki, przez inny podmiot. W przypadku odwotania lub odstapienia od niniejszego
Zaproszenia, Spotka odstapi od przeprowadzenia catosci Programu Skupu Akcji Wtasnych.

Nabycie przez Spotke akcji wlasnych w ramach Programu, w tym na podstawie niniejszego Zaproszenia Do
Sktadania Ofert Sprzedazy Akcji Na Okaziciela, stanowi sposob dystrybucji do akcjonariuszy zysku Spotki
za rok 2016. W zwiazku z powyzszym, intencja Spotki jest dazenie do nabycia akcji wiasnych od jak
najszerszego grona akcjonariuszy.

W przypadku odwotania niniejszego Zaproszenia lub odstgpienia od jego przeprowadzenia, stosowna
informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie raportu biezgcego Spotki oraz na stronie
internetowej Domu Maklerskiego (www.mdm.pl) i stronie internetowej Spotki (www.quercustfi.pl).

W przypadku odwotania Zaproszenia lub odstgpienia od niego, Spotka nie bedzie odpowiedzialna za zwrot
kosztow poniesionych przez akcjonariuszy, ich pelnomocnikéw lub przedstawicieli ustawowych w zwigzku
ze zlozeniem Oferty Sprzedazy Akcji Na Okaziciela lub innymi czynno$ciami niezbg¢dnymi do zlozenia
Oferty Sprzedazy Akcji Na Okaziciela, ani do zaptaty jakichkolwiek odszkodowan.

10.  Nabywanie akcji Spétki od akcjonariuszy oraz zasady redukcji

Spotka przyjmie Oferty Sprzedazy Akcji Na Okaziciela ztozone w terminie przyjmowania Ofert Sprzedazy
Akcji Na Okaziciela i nabgdzie akcje wtasne na ich podstawie zgodnie z opisanymi ponizej zasadami
redukciji.

W wyniku przeprowadzenia nabywania akcji w ramach Programu Skupu Akcji Wiasnych, tj. na podstawie
niniejszego Zaproszenia oraz na podstawie Zaproszenia Do Sktadania Ofert Sprzedazy Akcji Imiennych
Spotka nabedzie tacznie akcje whasne w liczbie nie wigkszej niz 2.981.578 akcji Spolki, co stanowi nie
wigcej niz 4,95% kapitatu zaktadowego Spoiki.

Wskazana powyzej maksymalna liczba akcji, ktore Spotka nabedzie w ramach Programu Skupu Akcji
Wriasnych, jest maksymalng liczbg akcji, jakie Spotka nabedzie tacznie od akcjonariuszy Spotki
zglaszajacych oferty sprzedazy na podstawie niniejszego Zaproszenia Do Sktadania Ofert Sprzedazy Akcji
Na Okaziciela oraz na podstawie odrebnego Zaproszenia Do Sktadania Ofert Sprzedazy Akcji Imiennych.
Liczba akcji wskazywana przez akcjonariuszy w ofertach sprzedazy bedzie podlegata proporcjonalnej



redukcji pomiedzy wszystkich akcjonariuszy zglaszajacych si¢ w ramach Programu Skupu Akcji Wtasnych,
zarowno posiadajgcych akcje na okaziciela, jak i akcje imienne.

W przypadku, gdy taczna liczba akcji Spotki objetych wszystkimi:

e Ofertami Sprzedazy AKcji Na Okaziciela ztozonymi przez akcjonariuszy w terminie przyjmowania
Ofert Sprzedazy Akcji Na Okaziciela na podstawie niniejszego Zaproszenia Do Sktadania Ofert
Sprzedazy Akcji Na Okaziciela, oraz

e Ofertami Sprzedazy Akcji Imiennych zgloszonymi do Spoétki przez akcjonariuszy posiadajgcych
akcje imienne Spotki ztozonymi na podstawie Zaproszenia Do Sktadania Ofert Sprzedazy Akcji
Imiennych,

bedzie wyzsza niz 2.981.578, Spotka dokona proporcjonalnej redukcji liczby akcji objetych Ofertami
Sprzedazy Akcji Na Okaziciela oraz Ofertami Sprzedazy Akcji Imiennych, z zastosowaniem ponizej
opisanej stopy alokacji.

Stopa alokacji bgdzie wynikiem dzielenia liczby 2.981.578 przez tacznag liczbe akcji Spotki objetych
wszystkimi Ofertami Sprzedazy Akcji Na Okaziciela oraz Ofertami Sprzedazy Akcji Imiennych ztozonymi
w terminie ich przyjmowania. Stopa alokacji bedzie jednakowa dla akcji na okaziciela i akcji imiennych.

Ustalenie ostatecznej liczby akcji nabywanych od poszczegdlnych akcjonariuszy polegaé bedzie na
pomnozeniu liczby akcji objetej Oferta Sprzedazy Akcji Na Okaziciela lub Oferta Sprzedazy Akcji
Imiennych ztozonej przez danego akcjonariusza przez stopg alokacji (o ktorej mowa powyzej), a nastepnie
zaokragleniu otrzymanego w ten sposob iloczynu w dot do najblizej pelnej akcji.

Akcje pozostale po zastosowaniu powyzszego zaokraglenia (tj. akcje w liczbie stanowigcej rdznice
pomiedzy liczbg 2.981.578, a taczna liczba akcji objetych zredukowanymi i zaokraglonymi Ofertami
Sprzedazy Akcji Na Okaziciela oraz Ofertami Sprzedazy AKkcji Imiennych) beda alokowane po jednej
kolejno poczawszy od najwigkszych Ofert Sprzedazy Akcji Na Okaziciela i Ofert Sprzedazy Akcji
Imiennych do najmniejszych, az do catkowitego przydzielenia akcji w liczbie rownej 2.981.578.

Akcjonariusze mogg w trakcie okresu przyjmowania Ofert Sprzedazy Akcji Na Okaziciela sktada¢ dowolna
liczbg Ofert Sprzedazy Akcji Na Okaziciela. W procesie dokonywania proporcjonalnej redukcji, o ktorym
mowa powyzej, kazda z Ofert Sprzedazy Akcji Na Okaziciela lub Ofert Sprzedazy Akcji Imiennych ztozona
przez jednego akcjonariusza bedzie traktowana oddzielnie.

Zaakceptowane zostang wylacznie Oferty Sprzedazy Akcji Na Okaziciela ztozone zgodnie z warunkami
niniejszego Zaproszenia. W szczegdlnoSci nie zostang zaakceptowane Oferty Sprzedazy Akcji Na
Okaziciela z niewlasciwie lub nie w pelni wypetnionymi formularzami Oferty Sprzedazy Akcji Na
Okaziciela lub Oferty Sprzedazy Akcji Na Okaziciela, do ktorych nie dotaczono lub dotaczono blednie
sporzadzone $wiadectwo depozytowe potwierdzajace dokonanie blokady akcji Spotki 1 wydanie
nieodwotalnej dyspozycji wystawienia instrukcji rozliczeniowej. Nie zostang takze zaakceptowane Oferty
Sprzedazy Akcji Na Okaziciela sktadane droga korespondencyjng otrzymane przez Dom Maklerski przed
rozpoczgciem lub po terminie zakonczenia przyjmowania Ofert Sprzedazy Akcji Na Okaziciela, jak rowniez
Oferty Sprzedazy Akcji Na Okaziciela nieczytelne.

Przeniesienie wlasnosci akcji pomigdzy akcjonariuszami, ktorzy ztoza prawidlowe Oferty Sprzedazy AKcji
Na Okaziciela, a Spotkg zostanie dokonane poza rynkiem regulowanym oraz rozliczone w ramach systemu
depozytowo-rozliczeniowego KDPW. Podmiotem posredniczacym w rozliczeniu Ofert Sprzedazy Akcji Na
Okaziciela w odpowiedzi na niniejsze Zaproszenie jest Dom Maklerski.

11.  Zaplata Ceny Zakupu

Wszystkie Akcje Nabywane w liczbie ustalonej zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 10 powyzej, zostang
optacone przez Spotke gotowka. Kwota stanowigca iloczyn ostatecznej liczby Akcji Nabywanych, ktore
zostang nabyte od poszczegdlnych akcjonariuszy w ramach niniejszego Zaproszenia oraz Ceny Zakupu
zostanie przekazana na rachunek podmiotu prowadzacego dziatalno§¢ maklerskg wystawiajacego instrukcje
rozliczeniowg zbiorczo dla wszystkich akcjonariuszy posiadajacych rachunek papieréw warto$ciowych w
tym podmiocie. Kwota wyptacana akcjonariuszom moze by¢ pomniejszona o nalezng prowizj¢ (o ile taka
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prowizja bedzie pobierana przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska wystawiajacy instrukcje
rozliczeniowa, zgodnie z taryfg optat takiego podmiotu).

Na potrzeby rozliczenia transakcji nabycia akcji wlasnych Spotki w ramach niniejszego Zaproszenia, Spotka
ustanowita zabezpieczenie w kwocie odpowiadajgcej wartosci Akcji Nabywanych, objetych niniejszym
Zaproszeniem w postaci blokady srodkow pienigznych na rachunku inwestycyjnym prowadzonym przez
Dom Maklerski.

12. Umorzenie akcji Spolki

Po rozliczeniu transakcji nabycia akcji wtasnych Spotki w ramach Programu Skupu Akcji Wtasnych, zarzad
Spotki zwota nadzwyczajne walne zgromadzenie Spotki w celu podjgcia uchwally dotyczacych umorzenia
akcji Spotki nabytych w ramach Programu Skupu Akcji Wtasnych oraz obnizenia kapitatu zaktadowego.

13.  Charakter prawny Zaproszenia

Niniejsze Zaproszenie Do Sktadania Ofert Sprzedazy Akcji Na Okaziciela nie stanowi wezwania do
zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji, o ktorym mowa w art. 73 i kolejnych Ustawy o Ofercie. W
szczegolnosei, do niniejszego Zaproszenia nie majg zastosowania art. 77 oraz 79 Ustawy o Ofercie, ani
przepisy Rozporzadzenia. Niniejsze Zaproszenie nie stanowi rowniez oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu
Cywilnego.

Spotka ogtosita Program Skupu Akcji Wiasnych, w formie m.in. niniejszego Zaproszenia, majac na uwadze
publiczny charakter Spotki oraz w celu zapewnienia rownego traktowania akcjonariuszy. Intencjg Spotki,
jako spotki publicznej, jest zastosowanie optymalnej z punktu widzenia interesow akcjonariuszy, formy
skupu akcji wiasnych, w celu stworzenia wszystkim akcjonariuszom réwnych szans na sprzedaz
posiadanych przez nich akcji Spotki. Spotka korzysta z formy skupu akeji w drodze Programu Skupu AKcji
Wiasnych, obejmujacego m.in. niniejsze Zaproszenie, na warunkach wylacznie zblizonych do warunkow
wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji, o ktérych mowa w Ustawie 0 Ofercie oraz Rozporzadzeniu.

Niniejszy dokument nie wymaga zatwierdzenia lub przekazania do Komisji Nadzoru Finansowego ani
jakiegokolwiek innego organu.

Niniejszy dokument nie stanowi oferty zakupu ani nie naktania do sprzedazy jakichkolwiek papierow
wartosciowych w jakimkolwiek panstwie, w ktorym sktadanie tego rodzaju oferty lub nakltanianie do
sprzedazy papierow wartosciowych bytoby niezgodne z prawem lub wymagatoby jakichkolwiek zezwolen,
powiadomien lub rejestracji.

Niniejszy dokument nie stanowi porady inwestycyjnej, prawnej ani podatkowej. W sprawach
zwiazanych z Zaproszeniem, akcjonariusze powinni skorzystaé¢ z porady doradcow inwestycyjnych,
prawnych i podatkowych. Podmiot odpowiadajacy na Zaproszenie ponosi wszelkie konsekwencje
prawne, finansowe oraz podatkowe podejmowanych decyzji inwestycyjnych.

Tekst niniejszego Zaproszenia zostal w dniu jego ogloszenia przekazany przez Spotke do publicznej
wiadomosci w formie raportu biezacego. Tekst Zaproszenia jest rowniez dostgpny na stronie internetowej
Domu Maklerskiego (www.mdm.pl) oraz Spotki (www.quercustfi.pl).

Wszelkie dodatkowe informacje na temat procedury przyjmowania Ofert Sprzedazy w odpowiedzi na
niniejsze Zaproszenie mozna uzyska¢c w PUM osobiscie lub telefonicznie, alternatywnie w Domu
Maklerskim pod numerem telefonu (22) 33 22 011 lub (22) 33 22 016.

14.  Opodatkowanie
Zamieszczone ponizej informacje dotyczace aspektow podatkowych sprzedazy Akeji Nabywanych na

rzecz Spolki w celu ich umorzenia maja charakter ogolnyv i nie stanowia kompletnej analizy skutkow
podatkowych. Z tych wzgledow wszystkim akcjonariuszom zaleca sie skorzystanie w indywidualnych
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przypadkach z porad doradcow podatkowych, finansowych i prawnych lub uzyskanie oficjalnego
stanowiska odpowiednich organdow administracyjnvch wlasciwych w tym zakresie.

14.1 Opodatkowanie dochod6w z odplatnego zbycia Akcji Nabywanych w celu ich umorzenia
uzyskiwanych przez osoby fizyczne

Zgodnie z przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych dochdd (przychdd) uzyskany z
odptatnego zbycia akcji na rzecz spotki w celu umorzenia kwalifikowany jest do kategorii dochodow
(przychodéw) z odptatnego zbycia papierow wartosciowych.

Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych, podatek od dochodow
uzyskanych z odptatnego zbycia papierow wartosciowych (w tym Akcji Nabywanych) wynosi 19%
uzyskanego dochodu. Przez dochdéd z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych nalezy rozumieé
nadwyzke uzyskanych z tego tytutu przychoddéw (cena papieréw wartosciowych okreslona w umowie) nad
kosztami uzyskania tego przychodu (co do zasady, wydatkami poniesionymi na ich nabycie lub objecie).
W przypadkach, gdy cena papieréw wartosciowych bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od ich
warto$ci rynkowej, przychdd z odplatnego zbycia okresla organ podatkowy w wysokosci warto$ci rynkowe;j
tych papierow warto$ciowych. Wskazanych dochodow nie taczy si¢ z dochodami osigganymi przez dang
osob¢ z innych zrodet 1 podlegaja one odregbnemu opodatkowaniu. Jezeli podatnik dokonuje odptatnego
zbycia papierow wartosciowych nabytych po réznych cenach i nie jest mozliwe okreslenie ceny nabycia
zbywanych papierow warto§ciowych, przy ustalaniu dochodu z takiego zbycia stosuje si¢ zasadg, ze
kazdorazowo zbycie dotyczy kolejno papieréw wartosciowych nabytych najwczesniej. Zasadeg, o ktorej
mowa w zdaniu poprzednim, stosuje si¢ odrebnie dla kazdego rachunku papierow wartosciowych.

W trakcie roku podatkowego osoby fizyczne uzyskujace dochoéd z odptatnego zbycia papieréw
warto§ciowych nie sg obowigzane do uiszczania zaliczek na podatek dochodowy. Podatek (ani zaliczka) z
opisanego powyzej tytutu nie jest takze pobierany przez ptatnikow (Spotke, podmioty prowadzace rachunki
papierow warto$ciowych dla podatnikow etc.). Natomiast po zakonczeniu danego roku podatkowego, ktory
w przypadku osob fizycznych tozsamy jest z rokiem kalendarzowym, podatnicy osiggajacy dochody z
odplatnego zbycia papieréw wartoSciowych zobowiazani s3 wykaza¢ je w rocznym zeznaniu podatkowym,
obliczy¢ nalezny podatek dochodowy i odprowadzi¢ go na rachunek wtasciwego organu podatkowego.

Roczne zeznanie podatkowe podatnik powinien sporzadzi¢c w terminie do konca kwietnia roku
nastepujacego po roku podatkowym, w ktorym podatnik dokonal odplatnego zbycia, na podstawie
przekazanych mu przez osoby fizyczne prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza, osoby prawne 1 ich jednostki
organizacyjne oraz jednostki organizacyjne niemajgce osobowo$ci prawnej do konca lutego roku
nastepujacego po roku podatkowym imiennych informacji o wysokosci osiagnigtego dochodu.

Powyzszych przepisow nie stosuje sie, jezeli odplatne zbycie papierow wartosciowych nastepuje w
wykonywaniu dzialalno$ci gospodarczej, gdyz w takim przypadku przychody z ich sprzedazy powinny by¢
kwalifikowane, jako pochodzace z wykonywania takiej dziatalnosci 1 rozliczone na zasadach wtasciwych dla
dochodu z tego Zrddla.

Powyzsze zasady stosuje si¢ zarowno do osob fizycznych majacych miejsce zamieszkania na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (tj. podlegajacych nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu) jak i 0sob
fizycznych, ktore nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (tj. podlegajacych
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu) o ile umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktorych
strong jest Rzeczpospolita Polska, nie stanowig inaczej. W mys$l art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych, osoby fizyczne, ktore nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
miejsca zamieszkania, podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodoéw (przychodow) osigganych
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowigzek podatkowy). Zgodnie z art. 4a Ustawy 0
Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych powyzszy przepis stosuje si¢ z uwzglednieniem umow w
sprawie unikania podwojnego opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska.

W mysl art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych, zastosowanie zwolnienia z
opodatkowania lub nizszej stawki podatku wynikajacej z wiasciwej umowy o unikaniu podwojnego
opodatkowania jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celow podatkowych miejsca
zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji podatkowej.
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14.2 Opodatkowanie dochod6w z odplatnego zbycia Akeji Nabywanych w celu ich umorzenia
uzyskiwanych przez podatnikow podatku dochodowego od 0s6b prawnych

Dochody podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych posiadajacych siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papierow wartosciowych (w tym z odptatnego
zbycia Akcji Nabywanych na rzecz Spotki w celu umorzenia) podlegaja opodatkowaniu w Rzeczypospolitej
Polskiej podatkiem dochodowym na ogolnych zasadach. Dochodem z odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych jest réznica miedzy przychodem (ceng papierow wartosciowych okreslong w umowie) i
kosztami uzyskania tego przychodu (co do zasady, wydatkami poniesionymi na ich nabycie lub objgcie)
papieréw wartosciowych. Jesli cena papierow wartosciowych bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega
od ich wartosci rynkowej, przychod z odptatnego zbycia okresla organ podatkowy w wysokosci ich wartosci
rynkowej. Dochdd z odptatnego zbycia papierow wartosciowych wraz z dochodami z innych zrodet taczy
si¢ u podatnika w podstawe opodatkowania. Dochody z odptatnego zbycia papierow wartosciowych tacza
si¢ z dochodami z innych zrodet i zgodnie z art. 19 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych, podatek od dochodow wynosi 19% podstawy opodatkowania.

Podatnicy podatku dochodowego od 0s6b prawnych objeci ograniczonym obowigzkiem podatkowym tj.
podatnicy, ktérzy nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu, uzyskujacy na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej dochody z tytulu odptatnego zbycia papierow wartosciowych, podlegaja
identycznym, jak opisane wyzej, zasadom dotyczacym opodatkowania dochodow z odptatnego zbycia
papierow wartosciowych, o ile umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktorych strong jest
Rzeczpospolita Polska, nie stanowig inaczej. Podatnik taki moze zosta¢ zobowigzany do przedstawienia
certyfikatu rezydencji podatkowej w celu udokumentowania zasadnos$ci zastosowania stawki podatku
wynikajacej z wlasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania albo braku podatku zgodnie z takg
umows3.

14.3 Zasady opodatkowania podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych sprzedazy Akcji
Nabywanych na rzecz Spolki celem ich umorzenia

Zgodnie z ogo6lng zasada wyrazona w Ustawie o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych sprzedaz akcji
(udziatow) w spotkach majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej jest traktowana jako
sprzedaz praw majatkowych wykonywanych na terenie Rzeczypospolitej Polskiej i podlega opodatkowaniu
podatkiem od czynno$ci cywilnoprawnych wedtug stawki 1%.

W $wietle interpretacji wydawanych przez organy podatkowe zbycie przez akcjonariusza (udzialowca) na
rzecz spotki akcji (udziatow) za wynagrodzeniem w celu ich umorzenia, bez wzgledu na charakter prawny
tego umorzenia, jest szczegdlnym rodzajem umowy, niewymienionym w zakresie przedmiotowym Ustawy
o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych 1 w konsekwencji nie podlega opodatkowaniu podatkiem od
czynnos$ci cywilnoprawnych.

Dodatkowo, przepisy Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych przewiduja w pewnych sytuacjach
zwolnienie od podatku od czynnos$ci cywilnoprawnych sprzedazy akcji. Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o
Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych, zwalnia si¢ od podatku sprzedaz praw majatkowych bedacych
instrumentami finansowymi: (i) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym, lub (ii)
dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych, lub (iii)
dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego, lub (iv) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez
firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli te instrumenty finansowe zostaly nabyte
przez takie firmy w ramach obrotu zorganizowanego — w rozumieniu przepisow Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

15.  Definicje i skroty uzywane w tresci Zaproszenia

Akcje Nabywane Do 2.981.578 zdematerializowanych akcji na okaziciela Spotki, o
warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda, oznaczonych przez KDPW kodem
ISIN PLQRCUS00012, ktéore moga by¢ nabyte przez Spotke na
podstawie niniejszego Zaproszenia, przy czym ostateczna liczba Akcji
Nabywanych zostanie ustalona zgodnie z zasadami opisanymi w
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akcje imienne

akcje na
okaziciela

akcjonariusz

Bank Powiernik

Cena Zakupu

Dom Maklerski

GPW
KDPW

Nierezydent

Obciazenia

Oferta Sprzedazy
Akcji Imiennych

Oferta Sprzedazy
Akcji Na
Okaziciela

PUM

Program Skupu
Akcji Wiasnych

Rezydent

punkcie 10 niniejszego Zaproszenia
Akcje zwykle imienne, ktorych emitentem jest Spotka

Zdematerializowane akcje zwykte na okaziciela, ktérych emitentem
jest Spotka

Akcjonariusz Spotki

Bank prowadzacy rachunki papierow wartosciowych w rozumieniu art.
119 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca
2005 roku

Cena zakupu Akcji Nabywanych w ramach Zaproszenia wynoszaca
9,50 zt (stownie: dziewig¢ ztotych 1 50/100) za jedng Akcje Nabywang

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 18, wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego — Rejestru PrzedsigbiorcoOw przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem 0000025237, NIP: 5260215088, o
kapitale zakladowym wynoszacym 168.955.696,00 zt (w catosci
optaconym), prowadzaca dzialalno§¢ maklerska w ramach
wyodrebnionej jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego
postugujacego si¢ nazwa Dom Maklerski mBanku

Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

Osoby, podmioty, jednostki organizacyjne, o ktorych mowa w art. 2
ust. 1 pkt. 2 Ustawy Prawo Dewizowe

Oznacza zastaw zwykty, skarbowy, rejestrowy lub finansowy, zajecie
w postepowaniu egzekucyjnym, opcje, prawo pierwokupu lub inne
prawo pierwszenstwa albo jakiekolwiek inne prawo, obcigzenie lub
ograniczenie na rzecz osoOb trzecich o charakterze rzeczowym lub
obligacyjnym (w tym takze na podstawie statutu)

Oferta sprzedazy akcji imiennych Spotki sktadana przez akcjonariuszy
w odpowiedzi na odrebne Zaproszenie Do Sktadania Ofert Sprzedazy
Akcji Imiennych, sktadajace si¢ na Program Skupu Akcji Wiasnych, w
wyniku ktorej nastapi zawarcie umowy sprzedazy akcji na rzecz Spotki

Oferta sprzedazy akcji na okaziciela Spolki skladana przez
akcjonariuszy w odpowiedzi na niniejsze Zaproszenie

Punkt Ustug Maklerskich Domu Maklerskiego

Dziatania prowadzone w celu nabycia przez Spotke akcji wiasnych,
realizowane na podstawie pakietu dokumentow przyjetych uchwaly
Zarzadu Spotki z dnia 24 maja 2017 r., tj. niniejsze Zaproszenie Do
Sktadania Ofert Sprzedazy Akcji Na Okaziciela oraz Zaproszenie Do
Sktadania Ofert Sprzedazy Akcji Imiennych

Osoby, podmioty i jednostki organizacyjne w rozumieniu Ustawy
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Rozporzadzenie

Spotka

Uchwala WZA

Ustawa o Obrocie
Instrumentami
Finansowymi

Ustawa o Ofercie

Ustawa o Podatku
Dochodowym od
Osob Fizycznych

Ustawa o Podatku
Dochodowym od
Osob Prawnych

Ustawa o Podatku
od Czynnosci
Cywilnoprawnych

Ustawa Prawo
Dewizowe

Zaproszenie Do

Skladania Ofert
Sprzedazy Akcji
Imiennych

Zaproszenie,
Zaproszenie Do
Skladania Ofert
Sprzedazy Akcji
Na Okaziciela

Prawo Dewizowe

Rozporzadzenie Ministra FinansoOw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w
sprawie wzoréw wezwan do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang
akcji spotki publicznej, szczegdtowego sposobu ich oglaszania oraz
warunkow nabywania akcji w wyniku tych wezwan (Dz.U. Nr 207,
poz. 1729 ze zm.)

Quercus TFI S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Nowy Swiat 6/12

Uchwata Walnego Zgromadzenia Spotki nr 9/2017 z dnia 27 kwietnia
2017 roku w sprawie podziatu zysku Spoétki za rok obrotowy 2016 oraz
udzielenia upowaznienia Zarzadowi do nabycia przez Spoike akcji
wiasnych w celu ich umorzenia

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca 2005 r.
(t]. Dz.U. z 2014 r., poz. 94 ze zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tj. Dz.U. z 2013 r., poz.
1382, ze zm.)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0sob
fizycznych (tekst jednolity Dz.U. z 2012 r., poz. 361, ze zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0sob
prawnych (tekst jednolity Dz.U. z 2011 r., poz. 397, ze zm.)

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (tekst jednolity Dz.U. z 2010 r., poz. 649, ze zm.)

Ustawa Prawo Dewizowe Ustawa z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo
Dewizowe (Dz.U. nr 141, poz. 1178 ze zm.)

Odrebne, od niniejszego Zaproszenia, Zaproszenie Do Sktadania Ofert
Sprzedazy Akcji Imiennych, sktadajace si¢ na Program Skupu Akcji
Wiasnych, skierowane do akcjonariuszy Spoétki posiadajacych akcje
imienne, zawierajagce propozycje zawarcia umow sprzedazy akcji na
rzecz Spotki

Niniejsze Zaproszenie Do Skladania Ofert Sprzedazy Akcji Na
Okaziciela, skladajace si¢ na Program Skupu Akcji Wtasnych,
skierowane do akcjonariuszy Spotki posiadajacych akcje na okaziciela
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ZALACZNIKNR 1 - LISTA PUM DOMU MAKLERSKIEGO

Lp. | Miejscowos¢ Adres Telefon Godziny pracy

1 |Bialystok ul. Swigtojanskal5s (85) 73251 10 pon-pt 8:30-17:00
2 | Bielsko-Biata  |Pl. Wolnosci 7 (33) 8139350 pon-pt 8:30-17:00
3 |Bydgoszcz ul. Grodzka 17 (52) 584 31 51 pon-pt 8:30-17:00
4 |Gdansk ul. Jana z Kolna 11 (58) 346 24 25 pon-pt 8:30-17:00
5 |Gdynia ul. Slaska 47 (58) 62179 21 pon-pt 8:30-17:00
6 |Katowice ul. Powstancow 43 (32) 200 64 85 pon-pt 8:30-17:00
7  |Krakéw ul. Augustianska 15 (12) 618 45 84 pon-pt 8:30-17:00
8 |Lublin ul. Krakowskie Przedmiescie 6 (81) 53294 13 pon-pt 8:30-17:00
9 |Lodz P1. Wolnosci 3 (42) 272 21 81 pon-pt 8:30-17:00
10 |Poznah ul. Pétwiejska 42 (61) 856 86 36 pon-pt 8:30-17:00
11 |Rzeszow ul. Sokota 6 (17) 850 38 09 pon-pt 8:30-17:00
12 |Szczecin ul. Zbozowa 4 (Lastadia Office) (91) 488 39 82 pon-pt 8:30-17:00
13 |Warszawa ul. Wspolna 47/49 (22) 697 49 00 pon-pt 8:00-18:00
14 | Wroctaw pl. Jana Pawta I1 8 (71) 370 08 41 pon-pt 8:30-17:00
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ZALACZNIK NR 2 - FORMULARZ OFERTY SPRZEDAZY AKCJI NA OKAZICIELA
OFERTA SPRZEDAZY AKCJI NA OKAZICIELA QUERCUS TFI S.A.

Niniejszy dokument (,,Oferta Sprzedazy Akcji Na Okaziciela™), pod warunkiem prawidtowego wypetnienia, stanowi odpowiedz na zaproszenie do sktadania ofert
sprzedazy akcji na okaziciela Quercus TFI S.A. (,,Spotka™), ogtoszone w dniu 24 maja 2017 roku przez Spotke (,,Zaproszenie™). Przyjmujacym Oferte Sprzedazy
Akcji Na Okaziciela jest Quercus TFI S.A.

Imi¢ i nazwisko / Firma: (O S I I O

Adres zamieszkania/Siedziba: | | | | [ | L | L | L L L 0 L L L L L L

Telefon: [ [ | | [ [ | [ [ [ |

Ulica, nrdomu, nrlokate: | | [ | | [ [ | [ [ | | [ [ | [ [

Kod: | | |- || | [Migscowose: | | | [ [ [ | | | [ [ [ | [ [ [ [ |

Adres korespondencyjny (jesli inny niz powyzszy):

Ulica, nrdomu, nrlokalu: | | | | | | | | [ [ [ [ | | | [ [ [ | [ [ [ [ |

Kod: | | |- [ [ [ |Micjscowosc: S ) Y I ) A O
PESEL, seria i nr. dok. Dowod
tozsamosci / REGON: osobisty

(w przypadku nierezydentow numer i rodzaj dokumentu stwierdzajqcego tozsamosé lub numer wlasciwego rejestru zagranicznego)

Osoby upowaznione do sktadania o§wiadczen w imieniu osoby prawnej:

1. 2. ‘
Numer i seria dokumentu tozsamosci osob dziatajacych w imieniu osoby prawnej:

= 2 |
Forma prawna: Status dewizowy:

[ ] - os. fizyczna [ ] - rezydent
D - 0S. prawna |:| - nierezydent

l:l - jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej

Rodzaj akcji oferowanych do sprzedazy: zdematerializowane akcje na okaziciela Quercus TFI S.A., kod ISIN PLQRCUS00012 (,,Akcje Na Okaziciela™)

Liczba Akcji Na Okaziciela oferowanych do sprzedazy zablokowanych w podmiocie
prowadzacym rachunek papierow wartosciowych akcjonariusza

(0L 4 N

Cena jednej Akcji: 9,50 zt (stownie: dziewieé zlotych i 50/100)

Nazwa podmiotu prowadzacego rachunek papierow ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ I ‘ ‘
e N 1 I

Nr konta KDPW, przez ktore zostanie dokonana
transakcja:

Ja, nizej podpisany/a o$wiadczam, ze:
zapoznatem/am si¢ z tre§cig Zaproszenia i akceptuje jego warunki, w szczegdlnosci zasady nabywania akcji Spotki od akcjonariuszy oraz zasady redukcji,

2. Akcje Na Okaziciela oferowane do sprzedazy nie sg obcigzone zastawem ani zadnymi innymi prawami na rzecz osob trzecich,

3. zalgczam $wiadectwo depozytowe wydane przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw warto$ciowych potwierdzajace dokonanie blokady Akcji Na
Okaziciela i wydanie nicodwotalnej dyspozycji wystawienia instrukcji rozliczeniowej dla podmiotu prowadzacego rachunek papierow wartosciowych
zgodnie z warunkami Zaproszenia,

4.  Wyrazam zgodg, aby $rodki pienigzne z tytutu sprzedazy Akcji Na Okaziciela po rozliczeniu transakcji zostaty przekazane na moj rachunek pieni¢zny w
podmiocie, ktory wystawit §wiadectwo depozytowe.

5. zostalem/am poinformowany/a o przetwarzaniu moich danych osobowych przez mBank S.A. z siedziba w Warszawie, w celu wykonywania wszelkich
czynno$ci zwigzanych z realizacja Zaproszenia, a takze o prawie wgladu do moich danych, ich poprawiania oraz o dobrowolnosci ich podania, jak rowniez
wyrazam zgode na przekazanie moich danych objetych niniejsza Oferta Sprzedazy Akcji Na Okaziciela do spotki Quercus TFI S.A.

Potwierdzam poprawno$¢ danych zawartych w niniejszej Ofercie Sprzedazy Akcji Na Okaziciela.

Podpis osoby sktadajacej Podpis i pieczg¢ pracownika podmiotu prowadzacego Data oraz podpis i pieczg¢ pracownika przyjmujacego
Oferte Sprzedazy Akcji Na Okaziciela rachunek papierow warto$ciowych osoby skladajacej Oferte Sprzedazy Akcji Na Okaziciela
Oferte Sprzedazy Akcji Na Okaziciela poswiadczajacego
prawdziwos¢ jej podpisu (w przypadku sktadania Oferty
Sprzedazy Akcji Na Okaziciela droga korespondencyjna)
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ZAEACZNIK NR 3 - WZOR OSWIADCZENIA BANKU POWIERNIKA

(Miejscowosé i data)

OSWIADCZENIE BANKU POWIERNIKA

My, nizej podpisani dzialajac W IMIENIU: .. .....ocoiiiiiiiiie et sbe s srreeresre e nrea

(nazwa banku powiernika)

83 1S4 -2 Lo

zwanego dalej ,,Bankiem Powiernikiem”, pelnigcego funkcj¢ banku powiernika na rzecz:

(nazwa klienta)

A T4 4 o L T PO U PO TRSPPPOPRTOPIN

(zwanego dalej ,,Klientem') w zwigzku z zaproszeniem do sktadania ofert sprzedazy akcji na okaziciela ogtoszonym przez Quercus TFI
S.A. (zwang dalej ,,Spotka™) w dniu 24 maja 2017 roku (zwanym dalej ,,Zaproszeniem”), w ramach ktorego Quercus TFI S.A. oferuje
zakup akcji na okaziciela Quercus TFI S.A., niniejszym o$wiadczamy, ze:

1
2.

Bank Powiernik jest nalezycie umocowany do dziatania w imieniu i na rzecz Klienta.

Bank Powiernik uzyskal od Klienta instrukcje dotyczace akcji na okaziciela bedgcych przedmiotem Zaproszenia i
znajdujacych si¢ na rachunku papierow wartosciowych Klienta prowadzonym przez Bank Powiernik, w zakresie ztozenia
dokumentow zwigzanych z Ofertg Sprzedazy Akcji Na Okaziciela w odpowiedzi na Zaproszenie, a w szczegolnosci:
zablokowania akcji objetych Ofertg Sprzedazy Akcji Na Okaziciela,

ztozenia Oferty Sprzedazy Akcji Na Okaziciela,

wystawienia i ztozenia §wiadectwa depozytowego,

wystawienia instrukcji rozliczeniowej dla Banku Powiernika zgodnie z warunkami okreslonymi w Zaproszeniu, po cenie
9,50 zt (stownie: dziewie¢ ztotych i 50/100),

odebrania egzemplarza ztozonego w mBank S.A. — Dom Maklerski mBanku Oferty Sprzedazy Akcji Na Okaziciela.
Instrukcje, o ktorych mowa powyzej, wydane zostaly przez osob¢ umocowang nalezycie do reprezentowania Klienta.

Bank Powiernik ponosi odpowiedzialno$¢ za wszystkie szkody wyniklte w zwigzku ze ztozeniem Oferty Sprzedazy
Akcji Na Okaziciela w imieniu Klienta, zwigzane miedzy innymi z niewltasciwa identyfikacja Klienta przez Bank
Powiernik, brakiem umocowania osoby sktadajacej instrukcje, o ktorych mowa powyzej, lub brakiem umocowania Banku
Powiernika do dziatania w imieniu Klienta.

Bank Powiernik zobowigzuje si¢ wystawi¢ odpowiednig instrukcje rozliczeniows, w wyniku ktorej akcje na okaziciela
bedace przedmiotem ztozonych w imieniu Klientow Ofert Sprzedazy Akcji Na Okaziciela, zostang zapisane w KDPW na
koncie mBank S.A. — Dom Maklerski mBanku, ktory prowadzi rachunek papieréw warto$ciowych dla Spétki, w dniu
rozliczenia zawartych transakcji, na podstawie zestawienia przyjetych Ofert Sprzedazy Akcji Na Okaziciela przestanego
przez mBank S.A. — Dom Maklerski mBanku, wskazujgcego warunki rozliczenia.

Jednoczesnie o§wiadczamy, ze Bank Powiernik upowaznia do dziatania w imieniu Banku Powiernika w zakresie wskazanym w
pkt 2 niniejszego o$wiadczenia, nastepujacego pracownika:

(imig i nazwisko, adres zamieszkania, nr dowodu osobistego, PESEL)

Za Bank Powiernik:

Podpis, imig¢ i nazwisko, stanowisko Podpis, imig¢ i nazwisko, stanowisko
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