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Wydarzenia dnia 

USA PKB (prognoza 0,9%) – 14.30 

USA Zamówienia na dobra trwałego użytku (prognoza -1,2% m/m) – 14.30 

USA Indeks Uniwersytetu Michigan (prognoza 97,5) – 16.00 

Informacje ze spółek i sektorów 

ABS Investment Zarząd rekomenduje 0,04 PLN DPS z zysku za '16. 

Apator Wywiad z prezesem: 
 Apator podtrzymuje prognozę 900 - 950 mln PLN przychodów oraz 75 – 80 mln zysku netto w '17 
 Motorem poprawy wyników finansowych grupy będzie eksport 

Aplitt Aplitt zawarła umowę ze wszystkimi wspólnikami Certis Investements, w wyniku której pośrednio nabyła 100% 
udziałów w Monetii. Ostateczna wartość transakcji wyniosła 16,6 mln PLN. 

Asseco Poland Wyniki za 1Q'17 
 Portfel zamówień grupy Asseco Poland na '17 ma obecnie wartość 6,177 mld PLN 

 
mln PLN wyniki kons. różnica r/r q/q 
Przychody 2068,3 2022,6 2,3% 12,1% -8,4% 

EBITDA 246,3 257,2 -4,2% -4,5% -13,0% 
EBIT 165,2 180,7 -8,6% -11,2% -18,6% 

Zysk netto 60,9 63 -3,4% -7,0% -20,6% 
marża EBITDA 11,9% 12,7% -0,81 -2,07 -0,62 
marża EBIT 8,0% 8,9% -0,95 -2,1 -1 

marża netto 2,9% 3,1% -0,17 -0,61 -0,45 
 

Banki Podkomisja zajmie się projektami ustaw dot. kredytów walutowych odbędzie się na początku czerwca – Sasin, KFP. 

BIK BIK wspólnie z Quantum Developments wybuduje w Radomiu park handlowy o powierzchni blisko 5,2 tys. m kw. Ok.  
75% przygotowywanego obiektu jest już skomercjalizowane. 

CCC CCC od '17 wstrzymuje amortyzację podatkowej wartości firmy. Wartość kwoty to 251,1 mln PLN. 

CD Projekt Prezes: CD Projekt jest na obecnie zaawansowanym etapie certyfikacji Gwinta w Chinach i spodziewa się, że do końca 
roku uda mu się wejść na ten rynek. Spółka jest zadowolona z poziomu zainteresowania grą po uruchomieniu tzw. 
publicznej bety. Deweloper ma już zaplanowaną akcję promocyjną Cyberpunk 2077. 

Celon Pharma WZA uchwaliło 0,17 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 1 czerwca, wypłata 14 czerwca. 

Cognor WZA przyjęło uchwałę, na podstawie której spółka wyemituje 25,1-67,3 mln akcji z wyłączeniem prawa poboru w 
trybie oferty publicznej. 

Cognor mBank i Pekao zobowiązały się do udzielenia Cognorowi kredytu terminowego do 50 mln EUR z przeznaczeniem na 
refinansowanie obligacji i limitu odnawialnego do 80 mln PLN na finansowanie bieżącej działalności spółki. 

Dom Development WZA uchwaliło 5,05 PLN DPS z zysku za '16 (DY 6,7%); ustalenie 26 czerwca, wypłata 4 lipca. 

Enea Grupa Enea może wydać do 500 mln zł na dostosowanie do BAT – prezes. 

Górnictwo Produkcja węgla kamiennego w Polsce w kwietniu: 5,311 mln ton (1,1% r/r i -11,3% m/m 0 – GUS. 

Grupa Azoty Zarząd rekomenduje wypłatę 0,79 PLN DPS z zysku za '16. 

IMS WZA uchwaliło 0,12 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 2 czerwca, wypłata 20 czerwca. 

JSW Wywiad z p.o. prezesa: 
 do końca maja spółka chce przedpłacić kilkaset mln PLN długu z tytułu obligacji 
 CAPEX w '17 wyniesie ok. 1 mld PLN 
 obecnie jest za wcześnie aby mówić o wypłacie dywidendy za '17 
 JSW chce przekierować na stabilizacyjny fundusz 1-1,1 mld PLN z przeznaczeniem na trudniejsze czasy 
 rozmawia z EBI ws. pozyskania finansowania na segment koksowniczy (ok. 100 mln EUR) 
 nie spodziewa się wzrostu dyskonta cen węgla koksowego do benczmarku 

KGHM Produkcja miedzi w Polsce w kwietniu: 45,0 tys. ton (3,.4% r/r i -3,8% m/m) – GUS. 

Lentex ZWZ uchwaliło 0,5 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 7 lipca, wypłata 23 lipca. 

Lentex WZA uchwaliło 0,5 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 7 lipca, wypłata 23 lipca. 

Pfleiderer Group Pfleiderer Group chce przeprowadzić skup do 10 proc. akcji własnych. 

PGNiG Wywiad z prezesem: 
 decyzja odnośnie dywidendy powinna zapaść jeszcze w maju 
 PGNiG zakupił kolejną dostawę gazu LNG na rynku spot 
 spółka zapowiada wzrost wydobycia w Norwegii za sprawą złoża Gina Krog 
 podtrzymuje swoje zainteresowanie nabywaniem aktywów wydobywczych 
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PKP Cargo Wyniki za 1Q'17 
 
mln PLN wyniki kons. różnica r/r q/q 

Przychody 1100,2 1092,6 0,7% 6,4% -7,1% 

EBITDA 147 150,5 -2,3% 82,4% -28,5% 

EBIT 3,2 4,1 -23,2%   -94,1% 

Zysk netto -1,4 -5,8 -75,3% -97,8%   

marża EBITDA 13,4% 13,8% -0,41 5,57 -4 

marża EBIT 0,3% 0,4% -0,08 6,26 -4,29 

marża netto -0,1% -0,5% 0,41 6,25 -5,75 
 

Polska Nowe zamówienia w przemyśle w kwietniu: 1,0% r/r i -25,8% m/m – GUS.  

Polska Stopa bezrobocia kwietniu: 7,7% - GUS. 

Polska Bezrobocie wg BAEL w 1Q w Polsce: 5,4% - GUS. 

Polska Glapiński, NBP: 
 PLN będzie odporny na podnoszenie stóp proc. przez Fed oraz wyjście EBC z programu skupu aktywów 
 wskaźniki wartości realnych wskazują na niedowartościowanie polskiej waluty 

Prairie Mining Projekt zagospodarowania złoża Lublin został pozytywnie zaopiniowany przez Okręgowy Urząd Górniczy w Lublinie. 

Rank Progress Spółka zależna Rank Progress podpisała z Calioppe Investments umowę sprzedaży praw do gruntów i budynków pod 
nazwą Galeria Świdnicka za cenę 11,5 mln EUR. 

Rawlplug Rawlplug chce założyć spółkę w USA; planowany termin uruchomienia to 2Q '17. 

Ubezpieczenia Wynik techniczny ubezpieczycieli na OC w 1Q był dodatni, wyniósł 85 mln PLN – KNF. 

Rynki zagraniczne  

Caleres Inc. (CAL) EPS w 1Q wyniósł $0,40 (-2,4% r/r) vs oczekiwane $0,37; przychody wyniosły $631,51 mln (8,0% r/r). W całym '17 
CAL prognozuje EPS w przedziale $2,10/$2,20 oraz przychody w przedziale $2,7/$2,8 mld. 

Costco Wholesale 
(COST) 

EPS w 3Q'FY wyniósł $1,59 (28,2% r/r) vs oczekiwane $1,31; przychody 28,86 mld (7,8% r/r). 

GameStop Corp. 
(GME) 

EPS w 1Q wyniósł $0,61 (-4,5% r/r) vs oczekiwane $0,51; przychody wyniosły $2,05 mld (4,1% r/r). W całym roku 
GME prognozuje EPS w przedziale $3,10/$3,40. 

Marvell Tech. (MRVL) EPS w 1Q wyniósł $0,24 (700% r/r); przychody wyniosły $579 mln (11,5% r/r). W 2Q MRVL prognozuje EPS w 
przedziale $0,26/$0,30 oraz przychody w przedziale $585/$615 mln. 

Ropa OPEC zgodził się przedłużyć cięcia dostaw ropy na kolejne 9 miesięcy. 

USA Zapasy hurtowników w kwietniu: -0,3% m/m vs oczekiwane +0,2% m/m. 

USA Liczba nowych bezrobotnych: 234 tys. vs oczekiwane 238 tys. Liczba kontynuujących pobieranie zasiłku: 1,923 mln vs 
oczekiwane 1,925 mln osób. 

Wielka Brytania PKB w 1Q wyniósł 0,2% k/k i 2,0% r/r vs oczekiwane 0,3% k/k i 2,1% r/r. 
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Dom Maklerski mBanku 

ul. Wspólna 47/49 
00-684 Warszawa 
www.mbank.pl/mDM 

Zespół Prywatnego Maklera 

Kamil Szymański, CFA, dyrektor 
tel. +48 22 697 4706 
kamil.szymanski@mbank.pl 

Jarosław Banasiak  
tel. +48 22 697 4870 
jaroslaw.banasiak@mbank.pl 

Joanna Gębal 
tel. +48 22 697 4762 
joanna.gebal@mbank.pl 

Rafał Włóka 
tel. +48 22 697 4809 
rafal.wloka@mbank.pl 

Marcin Bieguński 
tel. +48 22 697 4984 
marcin.biegunski@mbank.pl 

Przemysław Miedziocha, CFA 
tel. +48 22 697 4768 
przemyslaw.miedziocha@mbank.pl 

Paweł Rudowski 
tel. +48 22 697 4852 
pawel.rudowski@mbank.pl 

Dawid Szröder 
tel. +48 22 697 48 45 
dawid.szroder@mbank.pl 

Zespół Wsparcia Sprzedaży 

Daniel Cegiełka 
tel. +48 22 697 4914 
daniel.cegielka@mbank.pl 

Piotr Neidek, analiza techniczna 
tel. +48 22 697 4766 
piotr.neidek@mbank.pl 

Remigiusz Lemke, analiza techniczna 
tel. +48 22 697 4848 
remigiusz.lemke@mbank.pl 

Departament Sprzedaży Instytucjonalnej 

Piotr Gawron, dyrektor 
tel. +48 22 697 4895 
piotr.gawron@mbank.pl 

Departament Analiz 

Kamil Kliszcz, dyrektor 
tel. +48 22 438 2402 
kamil.kliszcz@mbank.pl 
 

Wyjaśnienia użytych terminów i skrótów 
 
EPS - (Earnings per Share) – Zysk netto przypadający na jedną akcję 

EBIT - Zysk operacyjny 
EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacją 

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadający na jedną akcję 
CAPEX -  Wydatki inwestycyjne na rozwój 
ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale własnym 

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadająca na jedną akcję 
Ex-div. – Pierwszy dzień notowania akcji bez prawa do dywidendy 

DY, DYield - Stopa dywidendy 
RN - Rada Nadzorcza 

CFO - Dyrektor finansowy 
ABB - Przyśpieszona książka popytu 
M&A - Fuzje, przejęcia, akwizycje 

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarządzaniem 
MF, MinFin - Ministerstwo Finansów, Minister Finansów 

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki 

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacją handlową, została przygotowana wyłącznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu 
przepisów „Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 października 2005 r. w sprawie informacji stanowiących rekomendacje dotyczące instrumentów finansowych lub ich emitentów lub wystawców 
(Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentów finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek 

umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiązania. mBank S.A. z siedzibą w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi działalność maklerską w ramach wyodrębnionej jednostki 
organizacyjnej – Biura Maklerskiego posługującego się nazwą Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji  oparte są na danych uzyskanych ze źródeł, które Dom Maklerski 

mBanku działając w dobrej wierze, uważa za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak dokładności, kompletności ani trafności tych informacji. mBank S.A., jego organy zarządcze, 
organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszą odpowiedzialności za  wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. 
Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowią jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogą być zmieniane bez uprzedzenia. 

Opinie wyrażone w niniejszej publikacji nie pozostają w jakiejkolwiek zależności od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowiązany do 
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorców w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja 
lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie się nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostępnia niniejszą publikację nieodpłatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszej publikacji 

bez pisemnej zgody mBanku S.A. 
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