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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj

Zmienna

Okres

Prognoza

mBank

konsensus

Poprzednio  Odczyt

22.05.2017 PONIEDZIALEK

14:00 POL Koniunktura biznesowa GUS

9 00 FRA PMI w przemysle flash (%) maj 55.2 55.1 54.0
9:00 FRA PMI w ustugach flash (%) maj 56.7 56.7 58.0
9:30 GER PMI w przemysle flash (%) maj 58.0 58.2 59.4
9:30 GER PMI w ustugach flash (%) maj 55.5 55.4 55.2
10:00 GER Indeks IFO — oczekiwania (pkt.) maj 105.4 105.2 106.5
10:00 GER Indeks IFO — sytuacja biezaca (pkt.) maj 121.0 121.4 (r) 123.2
10:00 EUR PMI w przemysle flash (%) maj 56.5 56.7 57.0
10:00 EUR PMI w ustugach flash (%) maj 56.4 56.4 56.2
14:00 HUN Decyzja banku centralnego (%) maj 0.90 0.90 0.90
15:45 USA PMI w przemysle flash (%) maj 53.0 52.8 52.5
15:45 USA PMI w ustugach flash (%) maj 53.3 53.1 54.0
16:00 USA Sprzedaz doméw na r.pierwotnym (tys.) kwi 620 642 (r) 569

24.05.2017 SRODA

14:00 POL Koniunktura konsumencka GUS maj
16:00 USA Sprzedaz doméw na r.wtérnym (min.) kwi 5.65 5.70 (r) 5.57
20:00 USA Minutes FOMC

25.05.2017 CZWARTEK

10:00 POL Stopa bezrobocia (%) kwi 7.7 8.1 7.7
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 20.05 238 233 (r) 234
1 30 JAP CPlt/r (%) kwi 0.4 0.2 0.4
14:30 USA  PKB kw/kw drugi szacunek (%) Q1 0.9 0.7
14:30 USA Zamoéwienia na dobra trwate m/m (%) kwi -1.5 0.9
16:00 USA Koniunktura kons. U.Mich final (%) maj 97.5 97.7

Dzis zostana opublikowane...

Gospodarka globalna: Dzisiaj tylko dane z USA — zobaczymy drugi szacunek PKB za | kwartat (nieznaczna
rewizja w gére wzgledem pierwszego odczytu) i dane o zamoéwieniach na dobra trwatego uzytku za kwiecien
(spodziewany spadek w ujeciu miesiecznym). Na deser otrzymamy finalny wskazniek koniunktury Uniwersytetu
Michigan.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Glapinski: Ztoty bedzie odporny na podnoszenie stép procentowych przez Fed oraz wyjscie EBC z programu
skupu aktywow.

m Hardt: By¢ moze nalezy sie mniej ba¢ stosowania niestandardowych narzedzi polityki pienieznej, jesli chodzi o
stabilno$¢ sektora finansowego.

m GUS: Stopa bezrobocia w kwietniu wyniosta 7,7 proc. vs 8,1 proc. w marcu.

m MF odkupito na aukcji zamiany obligacje tagcznie za 4,139 mld zt, sprzedato obligacje tagcznie za 4,317 mid zt

m USA: Liczba oséb ubiegajgcych sige po raz pierwszy o zasitek dla bezrobotnych w ubiegtym tygodniu wyniosta 234
tys. w poréwnaniu z 233 tys. tydzien wczesniej po rewizji.

Decyzja RPP (07.06.2017) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.383 0.000

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.255 -0.010

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.334 -0.020

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Woeczorajsze ruchy na EURUSD to ewidentny szum. Kurs nie wy-
znaczyt zadnych przetomowych pozioméw ani w gére, ani w dot.
Publikacja zrewidowanych danych za Il kwartat w USA jest tylko
teoretyczng szansg na wyrwanie kursu z marazmu. Znaczenie
tej dane i wptywa na kurs bedzie naszym zdaniem marginalne.
Kluczowa bedzie obecnie inflacja oraz rynek pracy, a przede
wszystkim tempo wzrostu ptac. Powtarzamy wniosek z wczoraj:
wzrosty EURUSD to $wiezy trop i silny trend. Warto go gra¢ do-
poki ewidentnie nie zaprzecza mu dane.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona srednia geometryczna notowan wzgledem
GBP, JPY, CAD, CHF.

=—Zmiana netto
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EURUSD technicznie

Pozycja: Brak.

Preferencja: Kanat wzrostowy na dziennym (obecnie przestrze-
lony w gore).

Na wykresie dziennym powiewa flaga (bez dywergencji). Na wy-
kresie 4h notowania wyszty z kanatu wzrostowego, ale wybicie
nastapito ,bokiem”. Tym samym nalezy traktowac je jako wyda-
rzenie bez konsekwencji. W grze nadal jest trend wzrostowy.
Sprébujemy poczekaé na koretke i do niego dotaczyé. Dzi$ po-
zostajemy poza rynkiem.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Kolejny dzien z prébg ataku na minima, ale z wyzszych pozio-
mow wygenerowanych na poczatku sesji. Obecne $rodowisko
(risk-on przy jeszcze niskich stopach) sprzyja kontynuacji zakta-
déw na EM. Polska zyskuje dodatkowo kompresjg ryzyka kre-
dytowego. Za usankcjonowanie ostatnich ruchéw na PLN moze
stuzy¢ wczorajsza wypowiedz Glapinskiego, w ktorej sugeruje
on, ze zioty pozostanie odporny na zaostrzanie polityki pieniez-
nej zachodnich bankéw centralnych. Poki co jest to prawdag w
przypadku Fed (tamtejsze stopy sg wciaz nizsze niz polskie).
Natomiast zacie$nienie ze strony innych zachodnich bankéw
jeszcze sie nie rozpoczeto. Tym samym ujemne stopy realne nie
majg poki co az tak duzego, negatywnego znaczenia. Pamie-
tajmy, ze w momencie faktycznego wejscia zachodnich bankéw
w zaciesnienie polityki pienieznej wzrost PKB w Polsce bedzie
juz zapewne do$¢ solidnie zgrany a ryzyka polityczne i fiskalne
bedg rosty w postaci wyboréw samorzgdowych i parlamentar-
nych. Tym samym test dla tezy Glapinskiego dopiero nadejdzie.

mBank.pl

EURPLN technicznie

Pozycja: Brak

Preferencja: Short EURPLN ponizej 4,29-32.

Bez zmian. Wczorajszy ruch w dét wpisuje sie w trend spad-
kowy, zarowno krotszy na wykresie 4h, jak i dtuzszy na tygo-
dniowym. Nie oznacza to, ze formacja ta bedzie dominowac¢ po
wsze czasy, zarysowany kilka dni temu przez nas scenariusz
wybicia w gére wcigz moze sie zrealizowaé. Kluczowy jest ak-
tualnie poziom 4,15-4,16 (ostatnie minimum lokalne). Jezeli za-
chowa sie on, to bedziemy mieli do czynienia z formacjg po-
dwdjnego dna na wykresie dziennym, czyli waznym sygnatem
wzrostowym. Mozliwa jest takze potréjna dywergencja na tym
samym interwale, kolejny zwiastun wybicia. Na razie nie jeste-
$my do konca przekonani w kwestii zachowania/przebicia tego
poziomu. Pozostajemy poza rynkiem, czekamy na dalszy rozwdj
wydarzen.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.74 1.78 ON 1.45 1.85 EUR/PLN 4.1796
2Y 1.88 1.92 1M 1.64 1.84 USD/PLN 3.7177
3Y 2.02 2.06 3M 1.73 1.93 CHF/PLN 3.8289

4Y 217 221

5y 231 235 FRA BID ASK

6Y 245 249 1x2 1.64 1.70 EUR/USD 1.1210
7Y 255 259 1x4 1.72 1.75 EUR/JPY 125.34
8Y 264 268 3x6 1.73 1.76 EUR/PLN 41745
)4 272 276 6x9 1.75 1.78 USD/PLN 3.7230
10Y 278 282 9x12 1.78 1.81 CHF/PLN 3.8281
WIBOR 3M i 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Y1i2Y
2 2,3 0,60
014 .,
1,9 - - 0,12 2,1 - 0,50
- 0,1 2 0,40
1,8 - 1,9 -
008 45 0,30
1,7 - - 0,06 1,7 |
0,20
0,04 L6
1,6 - 1,5
0,02 14 1,60 - 0,10
1,5 : : : : o 3x6 6x9 | 9x12  12X15 15X18  18X21 21X24 066
14 lut 28 lut 14 mar 28 mar 11 kwi 25 kwi 9 maj 23 maj sie17 | lis17 | lut 18 maj 18 sie 18  lis18 lut 19 ! 24‘|ut 10 mar 24 mar 7 kwi 21 kwi 5 maj 19 maj !
mspread 1Y vs 3M  —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
70 51,9
3,5 60
51,77
L ., & 51,8 -
3
40 60 51,7 -
25 30 o 51,6 - 51,55
¢ 20 51,5 -
2 50 -
I 10 51,4 -
1,5 - — o 4 51,3 - 51,25
1 -10 40 51,2 - &
- -20 ] J
05 35 51,1
S0 o 51,0
0 : : . : : . . : : -40
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 25 , ! , . . 50,9
mAsset Swap (bps) —IRS & BeRakimark sty 16 mar 16 maj 16 lip 16 wrz 16 lis 16 sty 17 mar 17 maj 17 JuLz AUG7 SEP7
Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promocii i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostaja w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantuja
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku wtasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub cato$ci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



