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Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z oSwiadczeniem umieszczonym na jej koncu.

Wydarzenia dnia

Chiny

Wielka Brytania
USA

Niemcy

Strefa Euro
Strefa Euro

Swieto Smoczych todzi - dzien wolny

Majowe Swieto Bankowe - dziert wolny

Dzien Pamieci - dzien wolny

Wystgpienie publiczne szefa Bundesbanku (Jens Weidmann)
Wystapienie publiczne szefa ECB (Mario Draghi)
Podaz pienigdza M3 (5,2% r/r) — 10.00

Informacje ze spolek i sektorow

AB
Asseco Poland

Berling

BSC Druk. Opak.
Budimex

Decora
Deweloperzy
Dom development

Elektrotim
Fortum

Fortuna
Entertainment

Gekoplast
Herkules
IAI

Impel

Introl
JW. Construction

Lena Lighting
Mabion

Medius

Mostostal Warszawa
Newag

Petrolinvest
Polimex-Mostostal

Seco/Warwick
Soho Development

Sygnity

AB zwiekszyto maksymalng warto$¢ programu emisji obligacji do 270 min PLN.

Wywiad z prezesem:
= Asseco spodziewa sie, ze 2H'17 przeptywy operacyjne ulegng poprawie
= w calym '17 wskaznik konwersji gotowki bedzie nie nizszy r/r
= wyniki Sapiensa majg wroci¢ na $ciezke wzrostu od 3Q'17
= backlog Asseco w oprogramowaniu wiasnym to 5,4 mid PLN (9% r/r)

Zarzad rekomenduje wyptate 0,15 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 11 lipca, wyptata 19 lipca.
WZA uchwalito 0,63 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 5 czerwca, wypfata 21 czerwca.
GDDKIA: Oferta Budimeksu za 259,8 min PLN jest najtansza w przetargu na odcinek S7.

WZA uchwalito 0,85 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 5 czerwca, wyptata 22 czerwca.

MF proponuje stawke 8,5% CIT dla REIT i zwolnienie z podatku ich dywidend.

Dom Development rozpoczyna sprzedaz drugiego etapu osiedla na warszawskim Bemowie, na ktorym powsta¢ ma
facznie 102 mieszkania.

WZA uchwalito 0,35 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 14 czerwca, wypfata 30 czerwca.

Fortum sprzedaje 100% udziatdbw w spotce infrastruktury gazowej Duon Dystrybucja na rzecz Infracapital, czesci
funduszu M&G Investments. Finalizacja transakcji powinna nastgpi¢ w 3Q'17.

Fortbet podnidst cene w wezwaniu na akcje Fortuna Entertainment Group do 18,68 PLN za akcje.

Zarzad rekomenduje wyptate 0,55 PLN DPS z zysku za '16 (DY 4,4%).
Herkules do 19 czerwca chce skupi¢ 825.000 akcji po 4,2 PLN za akcje.
Zarzad rekomenduje wyptate 0,12 PLN DPS z zysku za '16.

Wywiad z prezesem:
=  w nadchodzacych kwartatach Impel skupi sie nie na wzroscie przychodéw, ale na odbudowie marz
= w obliczu rosnacych kosztdéw pracy, na przetomie '17/'18 spdtka bedzie ponownie renegocjowata z klientami
ceny za $wiadczone ustugi
= zarzad nie wyklucza, ze w 2018 ponownie zarekomenduje wypfate dywidendy

Zarzad rekomenduje wyptate 0,4 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 18 sierpnia, wyptata 31 sierpnia.

J.W. Construction chce utworzy¢ sie¢ aparthoteli. W '17 roku planuje uruchomi¢ projekt przy Ul. Pileckiego w
Warszawie oraz projekt przy Ul. Spokojnej w Gdyni. W okolicy pazdziernika ruszy takze ze sprzedaza kolejnego etapu
inwestycji Bliska Wola.

WZA uchwalito 0,30 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 13 czerwca, wypfata 29 czerwca.

Mabion moze ztozy¢ w Europejskiej Agencji Lekow (EMA) wniosek o rejestracje leku biopodobnego do rituximabu o
nazwie MabionCD20 na poczatku '18. W przysztym roku moze byc¢ ztozony réwniez wniosek o rejestracje w FDA.

Kancelaria Medius prognozuje w 17 zysk netto na poziomie 16,3 min PLN oraz przychody na poziomie 42,1 min PLN.
KNF natozyta 300 tys. zt kary na Mostostal Warszawa.

Newag zamierza leasingowac lokomotywy spalinowe oraz elektryczne (Puls Biznesu).

KNF podtrzymata decyzje o wykluczeniu akgji Petrolinvest z obrotu na GPW.

Polimex podpisat z GDDKIA umowe ws. rozmow dot. ewentualnej ugody. Przedmiotem tych umdw byt projekt i budowa
odcinka autostrady A1, budowa odcinka drogi ekspresowej S-69 oraz budowa odcinka autostrady A-4.

WZA uchwalito 0,51 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 4 lipca,, wyptata 18 lipca.
Soho Development chce skupic akcje wiasne za maks. 250 min PLN.
Sygnity podpisato z Pocztg Polskg umowe na sprzedaz i dostarczenie oprogramowania o wartosci 49,7 min zt brutto.
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PKP PLK wybraty oferte Torpolu o wartosci 73,3 min PLN jako najkorzystniejsza w przetargu na zaprojektowanie i
wykonanie robdt budowlanych na odcinku linii kolejowej Ostrowy—Ottoczyn.

Trakcja podpisata umowe z PKP PLK (165 mIn PLN) na zaprojektowanie i wykonanie robét kolejowych na Pomorzu.
Zaktady ubezpieczen i reasekuracyjne bedg mogty zaliczy¢ emisje obligacji do funduszy witasnych.

WZA uchwalito 8,24 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 31 maja, wyptata 14 czerwca.

Zarzad rekomenduje wyptate 0,15 PLN DPS z zysku za '16.

EPS w 1Q wyniost $0,41 (-2,.4% r/r) vs oczekiwane $631,51 min (8,0% r/r).
EPS w 3Q'FY wynidst $1,59 (28,2% r/r) vs oczekiwane $1,31; przychody wyniosty $28,86 mld (7,8% r/r).

Indeks Uniwersytetu Michigan w maju: 97,1 pkt. vs oczekiwane 97,5 pkt.
Zamowienia na dobra trwate w kwietniu: -0,7% m/m vs oczekiwane 1,5% m/m.
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Przemystaw Miedziocha, CFA
tel. +48 22 697 4768
przemyslaw.miedziocha@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Dawid Szroder
tel. +48 22 697 48 45
dawid.szroder@mbank.pl

Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Remigiusz Lemke, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedng akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacja handlowa, zostata przygotowana wyigcznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentdw finansowych lub ich emitentéw lub wystawcow
(Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek
umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalnos¢ maklerskg w ramach wyodrebnionej jednostki
organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwa Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom Maklerski
mBanku dziatajgc w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego organy zarzadcze,
organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.
Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢ zmieniane bez uprzedzenia.
Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja
lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszej publikacji
bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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