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Wydarzenia dnia

Strefa Euro
Strefa Euro

Index Sentix (prognoza 27,5 pkt.) — 10.30
Sprzedaz detaliczna (prognoza 0,2% m/m i 2.3% r/r) — 11.00

USA Zmiana zapasow ropy w USA wg API — 22.40
Informacje ze spolek i sektorow
Archicom Wiceprezes: Archicom rozpatruje rdzne opcje finansowania zakupu akcji mLokum. Poza $rodkami wiasnymi rozwaza
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finansowanie dtuzne czy emisje akcji. Transakcja w zaden sposob nie wptynie na polityke dywidendowg spdtki.

Wiceprezes: Jezeli w przetargu na utrzymanie KSI ZUS wybor oferty bedzie tylko kwestig najnizszej ceny, to Asseco
Poland, nie planuje walczy¢ o ten kontrakt za wszelkg cene.

Wywiad z wiceprezesem:
= Koszty ryzyka Banku Millenium w '17 wyniosg ok. 50-60 pb (51 pb w 1Q)
= W 2Q raczej dojdzie do transakcji sprzedazy portfeli nieregularnych

MRIF: Banki bedg musiaty utrzymywac bufor w wysokosci 3 proc.tgcznej kwoty ekspozycji na ryzyko. Wejscie w zycie
rozporzadzenia planowane jest na 1 stycznia 2018 r.

Zarzad rekomenduje wyptate 0,17 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 11 lipca, wyptata 19 lipca.

Biopartners, spotka zalezna Biotonu, ztozyta przeciwko LG Chem wniosek o wszczecie postepowania arbitrazowego
przed trybunatem arbitrazowym Miedzynarodowej Izby Handlowej. Bioton bedzie sie domaga¢ minimum 6 min USD
odszkodowania z tytutu niewykonania przez LG Chem zobowigzan okreslonych umowg z 2001 roku.

Konsorcjum, ktérego liderem jest Budimex Budownictwo, podpisato umowe na modernizacje linii kolejowej nr 7 na
odcinku Otwock - Lublin za 389,6 min PLN.

Dane operacyjne za maj:
= Przychody: 16,28 min PLN (24.1% r/r)
= Sprzedaz detaliczna: 15,83 min PLN (23,7% r/r)
=  Marza detaliczna: 10,3% (-6,2 p.p. r/r)

Dom Development wprowadzit do sprzedazy 190 lokali na warszawskim Mokotowie.

Sredniowazona cena kontraktu BASE na rynku dnia nastepnego na TGE w maju wyniosta 154,15 zt/MWh — TGE.
WZA uchwalito 1,33 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 12 czerwca, wypftata 27 czerwca.

WZA uchwalito 0,62 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 14 czerwca, wypfata 29 czerwca.

NWZA zdecydowato o emisji do ok. 73 min akcji w drodze subskrypcji prywatnej.

TDJ Equity I rozpoczat ABB, chce sprzedac do 15 proc. akcji Famuru.

Dane operacyjne za maj:
= Przychody: 25,8 min PLN (19,4% r/r)
= Sprzedaz: 16,8 min PLN (32,0% r/r)
= Marza detaliczna: 49,4%

Zarzad PGG chciatby przenies¢ na jesien tego roku rozmowy ze zwigzkowcami m.in. o wzroscie wynagrodzen oraz
przywroceniu zawieszonej 14. pensji. Zwigzki sa sceptyczne wobec opdznienia rozmow.

Impel wstrzymuje wszelkie akwizycje, sytuacja na rynku jest zbyt niepewna — prezes (Parkiet).

Maxcom chce wyptaca¢ min. 25 proc. zysku na dywidende, prognozuje 17,7 min PLN zysku netto w '17.
ATP FIZ AN, fundusz zarzadzany przez Saturn TFI, posiada 9,37% kapitatu zaktadowego.

Enterprise Venture Fund I sprzedat 38,1 proc. akcji PBKM.

Komitet Ekonomiczny RM rekomenduje minimalne wynagrodzenie w wysokosci 2 tys. 80 PLN.

Cena w wezwaniu do sprzedazy 20.061 akgcji Seka zmieniona na 7,01 PLN za szt. Z 7 PLN poprzednio.
Zarzad rekomenduje wyptate 0,20 EUR DPS z zysku za '16; ustalenie 13 lipca, wyptata 19 lipca.

Unimot zaktada, ze do konca '17 sie¢ stacji Avia w Polsce bedzie liczy¢ 15 punktow.

Dane operacyjne za maj:
= Skonsolidowane przychody: 62,3 min PLN (12,3% r/r)
= Skonsolidowana marza na sprzedazy: 53,4% (0,1 p.p. r/r)
= kaczna powierzchnia sprzedazy: 31,0 tys./ m kw. (9,4% r/r)
Zarzady Vistula Group i Bytomia podjety uchwaty w sprawie zamiaru potgczenia obydwu spotek.
Gazeta Parkiet podaje, ze grupa powstata po potgczeniu Vistuli i Bytomia moze powiekszy¢ sie o damskg marke
Simple, obecnie nalezacg do Gino Rossi (Parkiet).
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ZUE podpisata z PKP PLK umowe o wartosci 174,5 min PLN na zaprojektowanie i wykonanie robdt na linii kolejowej
nr 146 na odcinku Wyczerpy — Chorzew Siemkowice.

EPS w 4Q'FY wynidst $0,76 (-36,1% r/r) vs oczekiwane $0,85; przychody wyniosty $1,85 mid (17,1% r/r).

PMI w ustugach w maju: 57,2 pkt. vs wstepnie szacowane 58,0 pkt.

PMI w ustugach w maju: 55,4 pkt. vs wstepnie szacowane 55,2 pkt.

PMI composite w maju: 56,8 pkt.

PMI w ustugach w maju: 56,3 pkt. vs wstepnie szacowane 56,2 pkt.
Zamowienia w przemysle w kwietniu: -0,2% m/m , zgodnie z oczekiwaniami.
ISM w ustugach w maju: 56,9 pkt. vs oczekiwane 57,1 pkt.

PMI composite w maju wyniost 53,6 pkt.

PMI w ustugach w maju: 53,6 pkt. vs oczekiwane 53,1 pkt.

Wydajno$¢ pracownikéw w 1Q: 0% k/k vs oczekiwane -0,2% k/k. Jednostkowe koszty pracy w 1Q: 2,2% k/k vs
oczekiwane 2,4% k/k.

Zamowienia na dobra trwate w kwietniu: -0,8% m/m vs oczekiwane -0,5% m/m.
PMI w ustugach w maju: 53,8 pkt. vs oczekiwane 55,0 pkt.
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Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Remigiusz Lemke, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedng akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacja handlowa, zostata przygotowana wyiacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepisow ,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw lub
wystawcow (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentdw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalno$¢ maklerskg w ramach wyodrebnionej
jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwg Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze Zrédet, ktére Dom
Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego
organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub
zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i moga by¢
zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski
mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w
niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodpfatnie. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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