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Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z oswiadczeniem umieszczonym na jej koncu.

Wydarzenia dnia

Wielka Brytania
Wielka Brytania
Strefa Euro

CPI (0,2% m/mi 2,7% r/r) — 10.30
PPI (0,1% m/m i 2,9% r/r) — 10.30
Wystgpienie publiczne cztonka zarzadu ECB (Sabine Lautenschlager) — 11.00

Niemcy Indeks instytutu ZEW (prognoza 21,5) — 11.00
Polska Bilans ptatniczy — 14.00

Polska Wskaznik inflacji bazowej — 14.00

USA PPI (prognoza 0% m/mi 2,4% r/r) — 14.30
USA Zapasy ropy w USA wg API — 22.40
Informacje ze spotek i sektorow

Amica Wywiad z wiceprezesem:

Enea, Gornictwo

Energetyka
Fasing
Getback

GPW

Gwarant
Handel

Hawe

Indata
Inter Cars
KGHM
Libet

Lokum Deweloper
Makarony Polskie

Medicalgorithmics
Merizon

Nextbike

Novita

PBKM

PGNiG

PGNiG
PGNiG

Police

= 2Q moze by¢ pod wzgledem wynikow ptaski r/r; odbicie powinno nastgpi¢ w 2H'17, dzieki zniknieciu
efektu wysokiej bazy funta oraz zahamowaniu spadku sprzedazy w Niemczech przy dalszym wzroscie w
Rosji

= CAPEX w '17 wyniesie ponad 100 min PLN; w kolejnych latach wydatki beda nizsze

=  Amica nie planuje w najblizszych dwoch latach kolejnych zakupdw znaczacych firm dystrybucyjnych, ale
nie wyklucza akwizycji mniejszych dystrybutoréw

= Spotka chee zwiekszy¢ sprzedaz m.in. we Francji i Wielkiej Brytanii

PGG i spotka Enea Trading podpisaty list intencyjny o wspdtpracy na rzecz rozwoju technologii wykorzystania mutéw

weglowych w energetyce. W efekcie mozliwe bedzie stosowanie tego niskiej jakosci paliwa do produkcji pradu i
ciepta, bez szkody dla srodowiska.

Polska Grupa Gornicza wyemitowata nowe obligacje o wartosci ponad 1,2 mid PLN.
WZA uchwalito 0,8 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 7 sierpnia, wyptata 17 sierpnia.

Getback planuje pozyska¢ do 40 min zt z emisji obligacji w ramach trzeciej serii publicznego programu. Zapisy beda
przyjmowane od 12 do 20 czerwca 2017 r.

Nie mozna patrze¢ na GPW jedynie przez pryzmat spotki dywidendowej, to ostabia jej role misyjng — prezes
(Rzeczpospolita).

WZA uchwalito wyptate 0,4 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 30 czerwca, wypfata 14 lipca.

Komisja Europejska w ciggu kilku tygodni ma wydaé negatywng decyzje w sprawie polskiej ustawy o podatku od
sprzedazy detalicznej (Rzeczpospolita).

Sad ogtosit upadtosc¢ likwidacyjng Hawe. Wniosek zostat ztozony przez ARP. Zarzad Hawe nie zgadza sie z
orzeczeniem sadu ws. upadtosci, planuje zazalenie.

Indata planuje scalenie akcji w stosunku 10:1.
WZA uchwalito 0,71 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 30 czerwca, wyptata 14 lipca.
KGHM planuje budowa¢ warte 6-8 mld PLN huty miedzi w Arabii Saudyjskiej i Indonezji (Dziennik Gazeta Prawna).

Libet chce skupi¢ akcje stanowigce do 20 proc. kapitatu zaktadowego spodtki. Akcje beda kupowane po cenie nie
nizszej niz 1 PLN i nie wyzszej niz 5 PLN za akcje. tacznie spdtka chce przeznaczy¢ na skup do 10 min PLN.

WZA uchwalito 0,78 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 20 czerwca, wyptata 5 lipca.

Oferta spdtki Stoczek Natura z grupy Makarony Polskie w wysokosci 14,7 min PLN zostata wybrana jako
najkorzystniejsza w przetargu Agencji Rynku Rolnego.

Aviva Investors Poland TFI posiada 4,82% ogodlnej liczby gtosdw vs 5,33% przed dokonaniem zmiany.
Cena maksymalna w ofercie publicznej spotki Morizon ustalona zostata na 2,05 PLN/akcje.

Nextbike pozyska z prywatnej emisji 6 min zt, wycena spotki to 126 min PLN.

Finveco, mniejszosciowy akcjonariusz Novity chce, by spotka wyptacita 2,5 PLN DPS z zysku za '16.

PBKM prowadzit negocjacje ws. mozliwosci nabycia pakietu akcji podmiotu branzowego dziatajgcego na rynku
europejskim, ale odstgpiono od tych rozmow.

Naimski: Koszt budowy gazociggu Baltic Pipe wyniesie ok. 1,7 mld EUR; z tej kwoty nieco ponad potowa przypadnie
na Gaz-System.

Gaz - System bedzie odpowiedzialny za wybudowanie na dnie Battyku odcinka gazociggu Baltic Pipe.

Ukraina chce sprowadzac gaz z Norwegii przez Polske z wykorzystaniem gazociggu Baltic Pipe, ktory majg zbudowac
Polska i Dania (Rzeczpospolita).

WZA uchwalito wyptate 0,42 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 30 czerwca, wyptata 21 lipca.
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Polska ton, RPP: Niewykluczone, Ze stopy proc. pozostang bez zmian w catym '18.

Polska CPI w maju: 1,9% r/r i 0% m/m, zgodnie z oczekiwaniami.

Pragma Faktoring ZWZ Pragma Faktoring upowaznito zarzad do skupu do 332.424 akgji wtasnych (12,96% kapitatu zakltadowego).
PzZU Rada nadzorcza PZU powotata Matgorzate Sadurska do zarzadu spotki.

Qumak RN/zarzad: Rezygnacja Tomasza Laudy z funkcji prezesa Qumak nie zaktdci funkcjonowania spotki.

Selvita Selvita otrzyma 26,9 min zt dofinansowania z NCBiR na projekt dot. rozwoju immunoterapii nowotworéw litych

celujgcej w immunosupresyjne mikrosrodowisko guza. Warto$¢ catkowita projektu wynosi prawie 40 min PLN, a
dofinansowanie wyniesie 26,9 min PLN. Czas realizacji projektu to lata 2017-2021.

ZA Polna WZA uchwalito 1 PLN DPS z zysku za '16 (DY 4,9%); ustalenie 20 czerwca, wyptata 28 czerwca.

ZM Ropczyce ZM Ropczyce spodziewajg sie utrzymania w catym '17 pozytywnej tendencji z 1Q, w ktérym przychody wzrosty o 8
proc., a zysk operacyjny o 10 proc. (Parkiet).

Rynki zagraniczne

Wielka Brytania Brytyjski minister ds. Brexitu David Davis o$wiadczyt, ze Zjednoczone Krdlestwo zawsze moze wyjs¢ z Unii
Europejskiej bez porozumienia i wazne jest, by pamietac o tej mozliwosci podczas negocjacji z Brukselg ws. wyjscia
ze Wspolnoty. Dodat réwniez, ze negocjacje w sprawie Brexitu mogg nie wystartowac 19 czerwca.
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Przemystaw Miedziocha, CFA
tel. +48 22 697 4768
przemyslaw.miedziocha@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Dawid Szroder
tel. +48 22 697 48 45
dawid.szroder@mbank.pl

Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Remigiusz Lemke, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedng akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacja handlowa, zostata przygotowana wytacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw lub
wystawcow (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentdw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalno$¢ maklerskg w ramach wyodrebnionej
jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwg Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte s na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom
Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego
organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub
zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢
zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski
mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w
niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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