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Wydarzenia dnia 

USA Sprzedaż domów na rynku wtórnym (prognoza 5,55 mln) – 16.00 

USA Zmiana zapasów paliw w USA wg DoE – 16.30 

Informacje ze spółek i sektorów 

AB AB wyemitowało pięcioletnie obligacje o wartości 75 mln PLN. 

AB Nordea OFE posiada 5,92% udział w ogólnej liczbie głosów vs 4,9998% przed zmianą. 

Alior Bank, Pekao, 
PZU 

Surówka: PZU na dziś nie ma planu łączenia Pekao SA i Alior Banku oraz nie są w tym kierunku prowadzone żadne 
prace. 

Alior Bank, PZU Paweł Surówka, prezes PZU, poinformował, że PZU nie zamierza przejmować kolejnych banków. Natomiast Alior 
dopuszcza akwizycje. Surówka dopuszcza są różne scenariusze. Gdyby w kraju pojawiły się możliwości przejęć i Alior 
byłby zainteresowany, to "PZU nie będzie go zniechęcać" (Rzeczpospolita). 

Benefit Systems Benefit Systems przeznaczy 42,5 mln PLN na skup akcji własnych. 

Bowim Bowim przyjął politykę dywidendową; na wypłatę planuje przeznaczać 5-15% zysku netto. 

Budimex Prezes: Budimex nie poprawi rentowności w '17, ale wysoki portfel przemawia za wzrostem sprzedaży. 

Budownictwo Rząd zdecydował o zwiększeniu wydatków na drogi o 28 mld PLN. 

Deweloperzy GUS: Liczba mieszkań, których budowę rozpoczęto w maju: 56,2% r/r i 23,7% m/m. 

EC Będzin Elektrociepłownia Będzin rozważa budowę bloku kogeneracyjnego na biomasę. Koszt takiego projektu może wynieść 
500-600 mln PLN i byłby on realizowany wspólnie z partnerem. 

e-Muzyka WZA uchwaliło wypłatę 0,74 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 4 lipca, wypłata 3 sierpnia. 

Energetyka, PGNiG Naimski: Możliwe, że potrzebna będzie budowa jeszcze jednego bloku energetycznego, poza Stalową Wolą i Żeraniem, 
opartego o gaz. 

Ferro WZA uchwaliło wypłatę 1,2 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 4 lipca. 

K2 Internet WZA uchwaliło wypłatę 1,2 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 16 sierpnia, wypłata 10 listopada. 

Livechat Software Zarząd rekomenduje wypłatę 1,41 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 24 lipca, wypłata 7 sierpnia. 

LPP Prezes i założyciel LPP nie ma planów sprzedaży swoich akcji LPP. 

LPP Wywiad z prezesem: 
 LPP rozważa budowę nowego centrum dystrybucyjnego, którego koszt szacuje na około 320 mln PLN 
 w '17 chce o 50% zwiększyć produkcję odzieży w Polsce 
 nie wyklucza w przyszłości skupu akcji własnych 
 chce w kolejnych latach zwiększać poziom dywidendy o ok. 10% rocznie 

LPP UCS zdecydował, że LPP musi zapłacić dodatkowe 16,4 mln PLN podatku za '12 plus odsetki. Decyzja nie jest 
prawomocna i nie został jej nadany rygor natychmiastowej wykonalności. 

Medicalgorithmics WZA uchwaliło wypłatę 2 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 16 lipca, wypłata 16 października. 

Orange, Netia Łączna wartość projektów na 15 obszarach, które przypadły Orange w ramach drugiego konkursu 1.1 POPC to 1 mld 
PLN, a wkład własny operatora to blisko 412 mln PLN. W przypadku ośmiu obszarów, które przypadły Netii łączna 
wartość projektów to 386,5 mln PLN, a wkład własny 213 mln PLN. 

Orion Investment WZA uchwaliło wypłatę 1,55 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 25 sierpnia, wypłata 25 października. 

PGE Bolesław Jankowski złożył rezygnację z pełnienia funkcji wiceprezesa PGE. 

PGNiG URE prowadzi postępowanie nad nową taryfą PGNIG dla dużych odbiorców. 

PKO BP Należący do PKO BP Kredobank chce w ciągu 2-3 lat znaleźć się w gronie 7-8 największych kredytodawców w 
segmencie detalicznym na rynku ukraińskim. Bank otworzy kilkanaście placówek, przygląda się wystawionym na 
sprzedaż portfelom kredytowym i rozważa przetestowanie lokalnego rynku obligacji. 

Polska Kropiwnicki z RPP nie widzi powodu, żeby podnosić stopy proc. 

Polska PPI w maju: 2,5% r/r i -0,5% m/m vs oczekiwane 2,8% r/r i -0,2% m/m – GUS. 

Polska Sprzedaż detaliczna w maju: 8,4% r/r i -0,2% m/m vs oczekiwane 9,0% r/r i 0% m/m - GUS. 

Polska Produkcja przemysłowa w maju: 9,1% r/r i 5,5% m/m vs oczekiwane 8,1% r/r i 4,6% m/m – GUS. 

SMS Kredyt Holding WZA uchwaliło 0,2 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 30 czerwca, wypłata 12 lipca. 

Unimot WZA uchwaliło 1,2 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 4 lipca, wypłata 20 lipca. 
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Rynki zagraniczne  

Ford Ford zrezygnował z zamiaru budowy kolejnej fabryki samochodów w Meksyku i zamiast tego planuje zbudować fabrykę 
samochodów w Chinach. 

Strefa Eufro W nadwyżka obrotów bieżących (sa) w kwietniu: 22,2 mld EUR - ECB. 

Tesla Tesla ma być blisko uzyskania zgody na wybudowanie fabryki samochodów w Chinach. Obecnie import do Chin jest 
obłożony 25% podatkiem. 
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Dom Maklerski mBanku 
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Zespół Prywatnego Maklera 

Kamil Szymański, CFA, dyrektor 
tel. +48 22 697 4706 
kamil.szymanski@mbank.pl 

Jarosław Banasiak  
tel. +48 22 697 4870 
jaroslaw.banasiak@mbank.pl 

Joanna Gębal 
tel. +48 22 697 4762 
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Rafał Włóka 
tel. +48 22 697 4809 
rafal.wloka@mbank.pl 

Marcin Bieguński 
tel. +48 22 697 4984 
marcin.biegunski@mbank.pl 

Przemysław Miedziocha, CFA 
tel. +48 22 697 4768 
przemyslaw.miedziocha@mbank.pl 

Paweł Rudowski 
tel. +48 22 697 4852 
pawel.rudowski@mbank.pl 

Dawid Szröder 
tel. +48 22 697 48 45 
dawid.szroder@mbank.pl 

Zespół Wsparcia Sprzedaży 

Daniel Cegiełka 
tel. +48 22 697 4914 
daniel.cegielka@mbank.pl 

Piotr Neidek, analiza techniczna 
tel. +48 22 697 4766 
piotr.neidek@mbank.pl 

Remigiusz Lemke, analiza techniczna 
tel. +48 22 697 4848 
remigiusz.lemke@mbank.pl 

Departament Sprzedaży Instytucjonalnej 

Piotr Gawron, dyrektor 
tel. +48 22 697 4895 
piotr.gawron@mbank.pl 

Departament Analiz 

Kamil Kliszcz, dyrektor 
tel. +48 22 438 2402 
kamil.kliszcz@mbank.pl 
 

Wyjaśnienia użytych terminów i skrótów 
 
EPS - (Earnings per Share) – Zysk netto przypadający na jedną akcję 

EBIT - Zysk operacyjny 
EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacją 

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadający na jedną akcję 
CAPEX -  Wydatki inwestycyjne na rozwój 
ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale własnym 

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadająca na jedną akcję 
Ex-div. – Pierwszy dzień notowania akcji bez prawa do dywidendy 

DY, DYield - Stopa dywidendy 
RN - Rada Nadzorcza 

CFO - Dyrektor finansowy 
ABB - Przyśpieszona książka popytu 
M&A - Fuzje, przejęcia, akwizycje 

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarządzaniem 
MF, MinFin - Ministerstwo Finansów, Minister Finansów 

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki 

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacją handlową, została przygotowana wyłącznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu 
przepisów „Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 października 2005 r. w sprawie informacji stanowiących rekomendacje dotyczące instrumentów finansowych lub ich emitentów lub wystawców 
(Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentów finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek 

umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiązania. mBank S.A. z siedzibą w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi działalność maklerską w ramach wyodrębnionej jednostki 
organizacyjnej – Biura Maklerskiego posługującego się nazwą Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji  oparte są na danych uzyskanych ze źródeł, które Dom Maklerski 

mBanku działając w dobrej wierze, uważa za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak dokładności, kompletności ani trafności tych informacji. mBank S.A., jego organy zarządcze, 
organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszą odpowiedzialności za  wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. 
Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowią jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogą być zmieniane bez uprzedzenia. 

Opinie wyrażone w niniejszej publikacji nie pozostają w jakiejkolwiek zależności od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowiązany do 
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorców w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja 
lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie się nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostępnia niniejszą publikację nieodpłatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszej publikacji 

bez pisemnej zgody mBanku S.A. 
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