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Wydarzenia dnia

Strefa Euro

Szczyt UE

Francja Indeks zaufania biznesu (prognoza 109) — 08.45

Wielka Brytania Wskaznik zamdwien wg CBI (prognoza 7) — 12.00

Polska Koniunktura gospodarcza — 14.00

Polska Protokot z posiedzenia RPP — 14.00

USA Whioski o zasitek dla bezrobotnych (prognoza 240 tys.) — 14.30

USA Indeks cen nieruchomosci FHFA (prognoza 0,4% m/m) — 15.00

USA Wystapienie publiczne cztonka zarzadu Fed (Jerome Powell) — 16.00

USA Indeks Conference Board (prognoza 0,4%) -16.00

Informacje ze spotek i sektorow

Agora ZWZ Agory zdecydowato o programie skupu do 3,23% akcji wkasnych. Akcje mogg by¢ nabywane do 31 grudnia '17.
Alior Bank, Pekao Borys, PFR: Nie ma planu fgczenia Pekao i Alior Banku.

Archicom Celem zarzadu Archicomu jest sprzedaz 1,2 tys. lokali w '17 — wiceprezes (Parkiet).

ASM Group WZA uchwalito wyptate 0,06 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 30 czerwca, wyptata 17 lipca.

Banki W perspektywie 1-4 lat zagrozenie kryzysem bankowym pozostaje niskie — KSF.

Bumech Oferta konsorcjum z Bumech w sktadzie, o wartosci 49,2 min PLN brutto, zostata wybrana za najkorzystniejszg przez
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Capital Partners chce skupi¢ nie wiecej niz 1.500.000 akcji wiasnych po 6,63 PLN za akcje.

WZA uchwalito wyptate 33 CZK DPS z zysku za '16; ustalenie 27 czerwca, wyptata 1 sierpnia.

WZA uchwalito wyptate 0,35 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 14 lipca, wyptata 2 sierpnia.

Dom Development wprowadzit do sprzedazy 248 lokali w Warszawie.

WZA uchwalito wyptate 0,9 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 14 wrzesnia, wyptata 3 pazdziernika.

Enefit z estonskiej grupy Eesti Energia, wytworcy energii elektrycznej w krajach battyckich, otrzymata od URE koncesje
na obrot energig elektryczng i paliwami gazowymi. Rozpoczyna sprzedaz energii i gazu ziemnego w Polsce.

WZA uchwalito 1 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 14 lipca, wyptata nastapi w dwoch réwnych ratach (0,50 PLN) -
17 sierpnia i 16 listopada.

EZA uchwalito 0.15 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 14 wrzesnia, wyptata 21 wrzesnia.
Marvipol zawart umowe kupna dziatek o tgcznej powierzchni 1,4 tys. m kw. w Warszawie.
WZA uchwalito wyptate 0,32 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 17 lipca, wyptata 29 sierpnia.

Oferta konsorcjum Mostostalu Warszawa zostata uznana za najkorzystniejsza w przetargu na budowe obwodnic w
ciggu DK-77. Wartos¢ oferty to 199 min PLN brutto.

ZWZ Pfleiderer Group zdecydowato o programie skupu do 10 proc. akcji wtasnych.
WZA uchwalito wyptate 1,1 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 5 lipca, wyptata 19 lipca.

Rosyjski koncern Gazprom zadeklarowat podjecie Srodkdéw na rzecz tego, by problemy z jakoScig gazu w rurociggu
Jamat-Europa nie wywieraty wptywu na realizowanie zamowien klientow europejskich.

PGNIG ograniczyt wttaczanie gazu do magazyndw, zaczat tez czerpac gaz z niektdrych z nich po to, by odbiorcy nie
odczuli skutkéw pogorszenia jakosci rosyjskiego gazu z gazociggu jamalskiego. Spotka zapewnita jednoczesnie, ze
dostawy nie sg zagrozone.

Gaz-System nie moze odbierac paliwa do krajowego systemu przesytowego w Punkcie Wzajemnego Potgczenia (PWP)
na Gazociaggu Jamalskim w zwigzku ze zlg jakoscig gazu ziemnego.

PGNIG oraz spotki z Grupy Azoty zawarly kontrakty indywidualne do umowy ramowej sprzedazy paliwa gazowego z
kwietnia 2016 roku, ktorych warto$¢ moze wynies¢ facznie okoto 7 mid PLN przez cztery lata.

Plaza Centers podpisata list intencyjny ws sprzedazy Torun Plaza za ok. 70 min EUR.
Polnord wprowadzit do sprzedazy 139 lokali koto Gdanska.

Zatozeniem nowej strategii Pragma Inkaso jest, by gtéwng dziatalnoscig grupy byto finansowanie sektora MSP,
rozwazana jest sprzedaz spotki LeaseLink, kiedy jej wartos¢ wzrosnie.

Rafako rozpoczyna kolejny etap reorganizacji, w wyniku ktorej zamierza uproscic strukture zatrudnienia w niektorych
obszarach dziatalnosci.

WZA uchwalito 0,05 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 1 sierpnia, wypfata: 31 sierpnia i 30 listopada.
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Sygnity Sygnity, po zakonczeniu przegladu realizowanych kontraktéw dtugoterminowych, przewiduje, ze bedzie musiato
dokonac jednorazowych operacji ksiegowych na poziomie 70 min PLN. To spowoduje naruszenie zobowigzan
wynikajgcych z uméw kredytowych i uméw emisyjnych obligacii.

Unima 2000 WZA uchwalito wyptate 0,18 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 20 wrzesnia, wypfata 5 pazdziernika.
Wodkan WZA chwalito wyptate 0,17 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 3 lipca, wyptata 18 lipca.

Rynki zagraniczne

Actuant Corp. (ATU) EPS w 3Q'FY wynidst $032 (-20,0% r/r); przychody wyniosty $295,43 min (-3,2% r/r).

Adobe (ADBE) EPS w 2Q'FY wynidst $1,02 (43,7% r/r) vs oczekiwane $0,95; przychody wyniosty $1,77 mid (26,4% r/r).
CarMax Inc. (KMX) EPS w 1Q wyniost $1,13 (25,6% r/r) vs oczekiwane $0,98; przychody wyniosty $4,54 (9,9% r/r).

FedEx (FDX) EPS w 4Q wynidst $4,25 (28,8% r/r) vs oczekiwane $3,88; przychody wyniosty $15,7 mid (20,8% r/r).

Oracle Corp. (ORCL) EPS w 4Q'FY wyniost $0,89 (9,9% r/r) vs oczekiwane $0,78; przychody wyniosty $10,94 mid (3,2% r/r).

Red Hat Inc. (RHT) EOS w 1Q wynidst $0,56 (12,0% r/r) vs oczekiwane $0,53; przychody wyniosty $676,80 min (19,2% r/r). W catym
'17 RHT oczekuje EPS w przedziale $2,66/$2,70 oraz przychodéw w przedziale $2,785/$2,825 mid.

USA Sprzedaz domoéw na rynku wtérnym w USA wzrosta o0 5,62 min w ujeciu rocznym vs oczekiwane 5,55 min.

USA Zapasy paliw wg. DoE:

= Ropa: 509,1 min barytek (-2,45 min barytek vs oczekiwane -1,2 min barytek)
= Benzyna: 241,9 min barytek (-0,578 min barytek)
] Destylaty: 152,5 min barytek (1,079 min barytek)

Winnebago (WGO) EPS w 3Q'FY wynidst $0,61 (15,1% r/r) vs oczekiwane $0,72; przychody wyniosty $476,36 min (75,1% r/r).
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Przemystaw Miedziocha, CFA
tel. +48 22 697 4768
przemyslaw.miedziocha@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Dawid Szroder
tel. +48 22 697 48 45
dawid.szroder@mbank.pl

Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Remigiusz Lemke, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedng akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacja handlowa, zostata przygotowana wylacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentdw finansowych lub ich emitentéw lub wystawcow
(Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek
umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalnos¢ maklerskg w ramach wyodrebnionej jednostki
organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwa Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze zrodet, ktére Dom Maklerski
mBanku dziatajgc w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego organy zarzadcze,
organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.
Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢ zmieniane bez uprzedzenia.
Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostaja w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcdw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja
lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszej publikacji
bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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