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Wydarzenia dnia

Strefa Euro
Francja
Francja
Francja
Niemcy
Niemcy
Strefa Euro
Strefa Euro

Szczyt UE

PKB 1Q (prognoza 0,4% k/k) — 08.45

PMI dla przemystu (prognoza 54) — 09.00

PMI dla ustug (prognoza 57) — 09.00

PMI dla przemystu (prognoza 59) — 09.30
PMI dla ustug (prognoza 55,5) — 09.30

PMI dla przemystu (prognoza 56,8) — 10.00
PMI dla ustug (prognoza 56,2) — 10.00

Polska Koniunktura gospodarcza — 14.00

USA PMI dla przemystu (prognoza 53) — 15.45

USA PMI dla ustug (prognoza 53,8) — 15.45

USA Wystgpienie publiczne czlonka zarzadu Fed (Jerome Powell) — 20.15

Informacje ze spolek i sektorow

Arteria Zarzad rekomenduje wyptate 0,23 PLN DPS z zysku za '16.

Arteria WZA uchwalito wyptate 0,23 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 1 grudnia, wyptata 15 grudnia.
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Marek Belka zostat cztonkiem rady nadzorczej Banku Handlowego.
WZA uchwalito wyptate 4,53 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 3 lipca, wyptata 20 lipca.

PKP PLK planujg ogtoszenie w tym roku przetargéw na 6 mld PLN - prezes. Rozliczenia z wykonawcami, ktore w tym
roku majg wynies¢ 5,5 mid PLN, s3 realizowane zgodnie z zatozeniami.

CCC koryguje raport za 1Q'17; strata netto wyniosta 40,8 mIn PLN a nie 50,6 min PLN, podane wczesniej.

Celon Pharma oczekuje, ze rozpocznie sprzedaz leku Salmex w USA w 2019 roku — cztonek zarzadu.

CEZ przejmuje morskg farme wiatrowg Lettweiler Hohe w Niemczech z zainstalowang mocg w wysokosci 35,4 MW.
WZA zdecydowato o przeznaczeniu catego zysku netto za '16 na kapitat zapasowy.

Wywiad z prezesem:
= Obecny portfel ma wysoka dynamike, gtéwnie za granicq
Spotka obecnie odczuwa silng presje na wzrost ptac, co moze mie¢ przetozenie na wyniki
drugi kwartat powinien by¢ poréwnywalny r/r
W catym roku zatrudnienie w grupie moze wzrosng¢ o ok. 300 oséb
Comarch analizuje mozliwos$¢ akwizycji w Polsce spétki o przychodach na poziomie okoto 70 min PLN
grupa bada pod katem potencjalnych przeje¢ rynek francuski

WZA uchwalito wyptate 2,35 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 21 wrzesnia, wypfata 19 grudnia.
Echo Prime Assets, spétka zalezna Echo Investment, sprzeda 40 min akcji Echo Polska Properties za 49 min EUR.

Echo Polska Properties przyjrzy sie mozliwosci wejscia na GPW, jesli ustawa o REIT bedzie racjonalna z
podatkowego punktu widzenia. Echo Investments nie planuje przejmowania deweloperéw mieszkaniowych (Parkiet).

WZA uchwalito wyptate 0,07 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 3 lipca, wypftata 12 lipca.
WZA uchwalito wyptate 0,40 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 18 sierpnia, wyptata 31 sierpnia.

Grupa Kety szacuje wstepnie, ze zanotuje w 2Q'17 EBIT na poziomie 82 min PLN (9% r/r) oraz EBITDA na poziomie
112 min PLN (11% r/r).

Netia zdecydowata o odstgpieniu od udziatu w POPC we wszystkich obszarach. Spotka podata, ze widzi mozliwos¢
zainwestowania w projekty o lepszej rentownosci i o krotszym okresie zwrotu. Potencjat inwestycji typu "brown
field" w Warszawie i Krakowie szacuje na okoto 200 tys. gospodarstw domowych. Nie wyklucza tez akwizycji spotek
z obszaru ICT.
Orange oczekuje, ze dzieki dofinansowaniu pozyskanemu w ramach Programu Operacyjnego Polska Cyfrowa w
zasiegu S$wiattowodowej sieci Orange znajdzie sie kolejne 264 tys. gospodarstw domowych do 2020 r. w 423
gminach. W ramach projektu do superszybkiego internetu podtaczonych zostanie takze blisko 2,9 tys. szkot.
PGE chce przeznaczac co najmniej 25 min PLN rocznie na wspieranie start-upow.
ME: PGNiG spodziewa sie rozstrzygniecia postepowania arbitrazowego z Gazpromem na jesieni '17.
Wywiad z prezesem:
= Jezeli spadek jakosci gazu w gazociggu jamalskim sie przedtuzy moze sie to przetozy¢ na caty sezon
zimowy '17/'18. Jesli sytuacja unormuje sie do pigtku rano skutki przerwy w poborze gazu da sie nadrobic.
= PGNIG nie wyklucza koniecznosci budowy instalacji osuszajgcych gaz, aby ograniczy¢ ryzyko na przysztosc.
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Sejmowa Komisja Energii przyjeta projekt nowelizacji ws. zapaséw gazu.

Prezes: Kolejna dostawa spotowa LNG przyptynie do Polski 4 lipca; nie bedzie to dostawa z Ameryki.
Gaz-System wznowit odbidr gazu w PWP z gazociggu jamalskiego.

WZ PKO BP zdecydowato o przeznaczeniu zysku za '16 na kapitat zapasowy.

Wedtug wiekszosci czionkdéw RPP, w kolejnych kwartatach prawdopodobna jest stabilizacja poziomu stép
procentowych - minutes.

Sfinks Polska podjat decyzje o przyjeciu od Grupy Zywiec oferty zawarcia umowy przeniesienia praw do sieci
franczyzowej "Piwiarnia Warki”.

SferaNet wybrana do projektu w ramach POPC, warto$¢ dofinansowania 33,6 min PLN.

Sygnity po przeprowadzeniu analiz szacuje, ze w pierwszym potroczu roku 2016/17 dokona jednorazowych operacji
ksiegowych w kwocie ok. 95,9 min PLN, ktdre negatywnie wptyng na wyniki firmy.

Tauron nie rozwaza wspolnych inwestycji z grupa EC Bedzin (Parkiet).

Get Even, jedna z kluczowych produkcji The Farm 51, ktdrej debiut zaplanowany jest na 23 czerwca otrzymata
Srednig ocene 79-70 w zaleznosci od platformy w skali do 100 na stronie Metacritic, ktéra podlicza oceny gier
wystawione przez réznych krytykdw.

Oferta Torpolu w przetargu ogtoszonym przez PKP PLK o wartosci 94,9 min PLN brutto zostata wybrana jako
najkorzystniejsza.

Cena akcji w ofercie publicznej Trans Polonii ustalona na 5,8 PLN za akcje.

PMI w przemysle: 52 pkt. vs oczekiwane 53,4.

EPS w 3Q'FY wyniodst $0,33 (-32,7% r/r); przychody wyniosty $706,56 min (-4,1% r/r). W kolejnym kwartale HAIN
oczekuje EPS w przedziale $0,40/$0,43 oraz przychodéw w przedziale $715/$735 min a w catym FY EPS w
przedziale $1,19/$1,22 oraz przychodéw w przedziale $2,82/$2,86 mid.

Indeks Conference Board w maju: 0,3%, zgodnie z oczekiwaniami.
Indeks cen nieruchomosci FHFA w kwietniu: 0,7% vs oczekiwane 0,5%.

Liczba nowych bezrobotnych: 241 tys. vs oczekiwane 240 tys. Liczba kontynuujgcych pobieranie zasitku: 1,944 min
vs oczekiwane 1,928 min osob.



I:E1V11,8 Dom Maklerski

Dom Maklerski mBanku

ul. Wspdlna 47/49
00-684 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Przemystaw Miedziocha, CFA
tel. +48 22 697 4768
przemyslaw.miedziocha@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Dawid Szroder
tel. +48 22 697 48 45
dawid.szroder@mbank.pl

Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Remigiusz Lemke, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedng akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacja handlowa, zostata przygotowana wylacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepisow ,Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentdw finansowych lub ich emitentéw lub
wystawcow (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentdw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalno$¢ maklerskg w ramach wyodrebnionej
jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwg Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom
Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego
organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub
zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢
zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski
mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w
niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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