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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

10.07.2017 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

3:30 CHN CPI t/r (%) cze 1.6 1.5 1.5
3:30 CHN PPI r/r (%) cze BI5 55 55
9:00 POL Raport o inflacji NBP lip

9 00 HUN CPI r/r (%) cze 1.9 21 1.9
14:00 POL CPI r/r final (%) 1.5 1.5 1.9 1.5
9 00 CZE CPI r/r (%) cze 2.3 2.4 2.3
10:30 GBR Stopa bezrobocia (%) maj 4.6 4.6 4.5
11:00 EUR Produkcja przemystowa m/m (%) maj 1.0 0.3 (r) 1.3
14:00 POL Inflacja bazowa r/r (%) cze 0.8 0.8 0.8 0.8

20:00 USA Bezowa ksiega lip

13.07.2017 CZWARTEK

14:30 USA PPI r/r (%) cze 1.9 2.4 2.0
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 01.07 245 250 247
14 OO POL Saldo obrotéw biezacych (min EUR) maj -163 -247 -275

14:00 POL Eksport (min EUR) maj 15800 16083 15176

14:00 POL Import (min EUR) maj 16200 16182 15090

14:30 USA CPlt/r (%) cze 1.7 1.9

14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m (%) cze 0.1 -0.3

15:15 USA Produkcja przemystowa m/m (%) cze 0.3 0.0

16:00 USA Koniunktura kons. UMich (pkt.) lip 95.0 95.1

Dzi$ zostang opublikowane...

Gospodarka polska: Dzi§ NBP opublikuje dane o bilansie ptatniczym. Spodziewamy sie utrzymania niewielkiego
deficytu na rachunku obrotéw biezacych i, w szczegdlnosci, na rachunku handlowym. Dane GUS o handlu zagra-
nicznym, publikowane w $rode, sugeruja przy tym, ze prognozy importu i (zwtaszcza) eksportu moga by¢ zanizone.
Tym samym, ryzyka dla tej publikacji plasuja sie w gére.

Gospodarka globalna: Inwestorzy i obserwatorzy amerykanskiej gospodarki bedg ze szczegélng uwaga przygla-
da¢ sie danym o CPI, poszukujgc oznak powrotu inflacji bazowej do trendu wzrostowego po dwdch miesigcach
stagnacji. Z kolei odczyt sprzedazy detalicznej za czerwiec powinien przynie$¢ jedynie nieznaczny wzrost sprze-
dazy w ujeciu miesigcznym — jest to zwigzane z spadkiem cen paliw i stabilizacjg sprzedazy samochodéw.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m MF: Sprzedaz obligacji detalicznych w czerwcu wyniosta 475 min zt wobec 599 min zt miesigc wczesniej.

m USA: Ceny produkcji sprzedanej przemystu PPl w czerwcu wzrosty o 0,1 proc. w ujeciu miesigc do miesigca.

m USA: Liczba oséb ubiegajacych sie po raz pierwszy o zasitek dla bezrobotnych w ubiegtym tygodniu spadta o 3
tys. do 247 tys. z 250 tys. tydzien wczesniej po korekcie, wobec 248 tys. przed korekta.

Decyzja RPP (06.09.2017) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.590 -0.015

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.352 -0.005

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.341 0.015

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

EURUSD nizej. Pierwsza potowa dnia przebiegata pod znakiem
umocnienia dolara w stosunku do euro (kontynuacja ruchu po
wystgpieniu J.Yellen w srode). W potowie dnia spadki EURUSD
zatrzymaty dwa czynniki: nizsze od oczekiwan dane o inflacji
producenckiej w Stanach Zjednoczonych oraz informacje pra-
sowe o wystgpieniu M.Draghiego w Jackson Hole, w ktérym
miatby on zapowiedzie¢ ograniczenie programu QE w strefie
euro. Do tego ostatniego, jak warto podkresli¢, pozostat wiecej
niz miesigc i sytuacja moze sie w tym czasie zmieni¢. Nie chodzi
oczywiscie o sytuacje gospodarczg, tylko o rynkowg. W szcze-
go6lnosci, trwajace koszykowe umocnienie euro przektada sie na
impuls dezinflacyjny wart 0,3-0,4 pkt. proc. Aby EBC nie stat sie
ofiarg wtasnego sukcesu, przestanie bedzie musiato by¢ syste-
matycznie zmigkczane. Dzi$ najwazniejszym wydarzeniem be-
dzie publikacja danych o inflacji i sprzedazy detalicznej w USA.
Pozytywne niespodzianki to mocny dolar, negatywne - stabszy
dolar.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wryliczane s3 jako wazona érednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Mata pozycja short po 1,1479 z S/L 1,1505 oraz T/P
1,1340.

Preferencja: Kanat wzrostowy (gérna granica).

Korekta na kursie EURUSD realizuje si¢ — kurs spadt o prawie
figure od ostatniego szczytu, jednak wcigz zachowata sie¢ MA55
na wykresie 4h. Kolejne proby przebicia tego wsparcia okazujg
sie nieudane. Jego pokonanie otwiera spory zasieg do dalszego
spadku. Sgdzimy, ze sygnaty spadkowe (dywergencja na wykre-
sie dziennym) wystarczg do przetamania wspomnianej Sredniej
w najblizszym czasie. Pozostawiamy pozycje short, ktéra zara-
bia aktualnie 70 tickow, liczymy na okoto péttorej figury zysku.

Wsparcie Opor

1,1296 1,1711
1,1104 1,1616
1,0821 1,1489
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EURPLN fundamentalnie

Ztoty mocniejszy - wczoraj wieczorem EURPLN spadt o ok. 1,5
gr i znalazt sie w okolicy 4,22. Trudno jednoznacznie wskaza¢
czynnik stojacy za tym ruchem - o ile podobne w skali umocnie-
nie stato sie udziatem wegierskiego forinta, o tyle waluty Europy
Srodkowej raczej sie wyrdznialy pozytywnie na rynkach wscho-
dzacych. Co ciekawe, powrot perspektywy zaciesnienia mone-
tarnego w strefie euro (plotki na temat wystgpienia Draghiego
w Jackson Hole, opublikowane przez WSJ) przyczynit sie tylko
do wyprzedazy SPW i w ogoéle nie wptynat negatywnie na no-
towania ztotego. Nasz poglad o stabilizacji ztotego miedzy 4,20
i 4,25 jak na razie wydaje si¢ niezagrozony, a czynniki sprzy-
jajace ostabieniu lub umocnieniu powinny w najblizszym czasie
pozosta¢ w réwnowadze.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.

30 dni 90 dni 180 dni 360 dni

mPLN mHUF mTRY

mBank.pl

EURPLN technicznie

Pozycja: Zamykamy po 4,2238 matg pozycje short po 4,25 (262
ticki zysku).

Preferencja: Range 4,20-4,26.

Woczoraj przetamane zostato dawne minimum lokalne na wy-
kresie dziennym, przez co kurs zszedt chwilowo ponizej po-
ziomu 4,22. Spadek zatrzymat sie jednak na kolejnym wsparciu
— MA30 na tym samym wykresie. Notowania powinny porusza¢
sie teraz w szerszym range, o dolnej granicy wynoszacej 4,22.
Mniej prawdopodobnym jest rychty ruch w okolice 4,20. Aktualny
poziom jest w tej perspektywie wystarczajgco atrakcyjny, zeby
zrealizowa¢ zysk z matej pozycji short. Spodziewamy sie aktu-
alnie powrotu pod granice 4,25, jednak nie jeste$my wystarcza-
jaco do tego przekonani, zeby juz teraz otwiera¢ pozycje long.
Czekamy na dalszy rozwoj wydarzen.

Wsparcie Opoér
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.75  1.79 ON 1.25 1.55 EUR/PLN 4.2345
2Y 191 1.95 1M 1.35 1.75 USD/PLN 3.7133
3Y 2.05 2.09 3M 1.59 1.95 CHF/PLN 3.8515

4Y 220 2.24

5Y 235 239 FRA BID ASK

6Y 247 251 1x2 1.64 1.70 EUR/USD 1.1398
7Y 2.57 2.61 1x4 1.70 1.76 EUR/JPY 129.10
8Y 2.65 2.69 3x6 1.71 177 EUR/PLN 4.2228
QY 272 2.76 6x9 1.73 1.79 USD/PLN 3.7050
10Y 280 284 9x12 1.77 1.83 CHF/PLN 3.8306
WIBOR 3M i 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi2Y
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Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
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Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostaja w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantujg
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku wtasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



