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Najwazniejsze informacje

Retail (XRT ETF) — ostatnie odczyty wskaznikéw makroekonomicznych przetozyty sie
na znaczace ograniczanie ekspozycji na branze sprzedazy detalicznej. Inflacja CPI w
lipcu pozostata bez zmian vs oczekiwany wzrost o 0,1% m/m. Sprzedaz detaliczna
spadta 0 0,2% m/m vs zaktadany wzrost o 0,1% m/m. Ponizej oczekiwan znalazt sie
rowniez odczyt indeksu optymizmu konsumentéw Uniwersytetu Michigan, ktory wyniost
93,1 pkt. vs zaktadane 95,0 pkt. Stabsze dane moga zwiekszaé obawy stan popytu
wewnetrznego oraz przysztg dynamike wzrostu gospodarczego.

Gold Miners (GDX ETF) — przez ostatnie trzy miesigce fundusz ETF oferujacy
ekspozycje na producentéw zlota notowat silne odptywy $rodkéw. Rynek obawia sie
coraz blizszego zaciesniania polityki pienieznej przez Fed. Ostatnie dos¢ stabe odczyty
wskaznikéw odnoszacych sie popytu wewnetrznego (CPI, sprzedaz detaliczna, indeks
optymizmu Uniwersytetu Michigan) mogg wpltyna¢ na spekulacje dotyczace terminu
zaciesniania polityki pienieznej, co moze ostabia¢ kurs dolara i pozytywnie przektadac
sie na cene zlota. Fed w swoich wczesniejszych wypowiedziach sygnalizowat mozliwy
okres przejsciowej nizej inflacji, jednak w ostatnich wypowiedziach Yellen podkreslata,
ze istnieje niepewnos¢ co do ksztattowania sie przysztej inflacji.

Copper Miners (COPX ETF) — sprzedaz samochodéw w Chinach w czerwcu wzrosta o
4,5% r/r. Dane s wazne dla rynku miedzi, gdyz na produkcje aut przypada duzy udziat
w zuzyciu miedzi. Dodatkowo na rynku pojawiajg sie spekulacje, ze chinski rzad moze
zasili¢ rynek ptynnoscig aby wzmocni¢ popyta na metale. Wsparciem dla kursu miedzi
moze by¢ réwniez ewentualne dalsze ostabianie sie dolara oraz dzisiejsze bardzo dobre
dane z chinskiej gospodarki (PKB 6,9% r/r vs oczekiwane 6,8%; produkcja przemystu:
7,6% r/r vs oczekiwane 6,5% r/r; sprzedaz detal.: 11% r/r vs oczekiwane 10,6% r/r).

Neutral Gas (FCG ETF) — MEA prognozuje, ze w '17 capex w USA na wydobycie gazu
wzrosnie 0 53% r/r. Na drugim miejscy ma by¢ Rosja, z naktadami wiekszymi o 6% r/r.
USA coraz silniej zwiekszajg wolumeny eksportu gazu do Europy. Nalezy jednak dodaé,
ze Iran w ciggu najblizszych czterech lat planuje zwiekszy¢ dzienng produkcje gazu do
1,365 mld m3 (+500 min m3/d). Dla Iranu Europa jest atrakcyjnym rynkiem zbytu dla
swojego surowca i w przysztosci bedzie on konkurowat m.in. z Rosjg i USA.

Financials (XLF ETF) — niecate dwa tygodnie temu Fed zatwierdzit plany bankéw dot.
przeznaczenia kapitatu, przez co JPMorgan zwiekszyt kwartalng dywidende (DPS) o
12%, a skup akcji o 90% r/r, Citigroup podwoit DPS, a BoA podwyzszyt DPS o 60%.
Decyzja Fed pozytywnie wptyneta na zachowania kurséw bankéw oraz mogta wptynaé
na wzrost pozytywnych oczekiwan w odniesieniu do wynikdw za 2Q'17. Te pozytywne
oczekiwania byly widoczne w dodatnich naptywach nowych érodkéw do XLF ETF. W
pigtek opublikowano pierwsze wyniki za 2Q'17. EPS JPMorgan w 2Q'17 wyniést $1,82
vs oczekiwane $1,58, ale przychody ze sprzedazy produktéw inwestycyjnych wyniosty
$3,22 mld vs oczekiwane $1,58 mid. EPS Citigroup wyniost $1,28 vs oczekiwane $1,21.
Istotne dla Citigroup przychody z FI wyniosty $3,21 mld vs oczekiwane $2,97 mld. EPS
Wells Fargo wynidst $1,07 vs oczekiwane $1,01. Stabsze byty przychody ($22,2 mid vs
oczekiwane 22,5 mld), ale byta marza odsetkowa (2,9% vs oczekiwane 2,8%).

Oil, Gas & Consumable Fuels (XOP ETF) — Libia i Nigeria najpewniej przylacza sie
do porozumienia o cieciu produkcji ropy. Oba kraje w czerwcu zwiekszyty produkcje o
440 tys. b/d, czyli blisko tyle, ile wynosi ciecie produkcji ropy przypadajace na Arabie
Saudyjska (460 tys. b/d). Wedtug OPEC pomimo cie¢ produkcji na rynku utrzymuje sie
nadwyzka podazy w wysokosci ok. 700 tys. b/d. Dodatkowo popyt na rope w '18 ma
by¢ nizszy od obecnego poziomu produkcji. OPEC zaktada jednak, ze w 2H'17 popyt na
rope powinien poprawic sie ze wzgledu na czynniki sezonowe. Wedtug szacunkéw IEA
popyt na rope w '17 zwiekszy o 1,4 min b/d. IEA zastrzegta jednak, ze przestrzeganie
kwot ograniczenia wydobycia przypadajace na OPEC spadto w czerwcu do 78% z 95%
w maju. Pozytywna informacja dla kursu ropy byto wytaczenie z uzytkowania jednego
ropociggu w Nigerii, co w moze ograniczy¢ podaz z tego regionu o ok. 160 tys. b/d. W
najblizszym czasie (24 lipca) odby¢ ma sie spotkanie OPEC i Rosji dotyczace przysziych
dziatan na rynku ropy.

Wydarzenia tygodnia

Kluczowe w tym tygodniu bedg publikowane wyniki za 2Q'17: Goldman Sachs, Bank of
America, Morgan Stanley, Black Rock, Netflix, Microsoft, Visa, Blackstone, Honeywell,
J&J, a w Europie Unilever, Volvo, Novartis. Konsensus dla S&P500 zaktada w 2Q'17
$redni wzrost EPS 0 7,3% r/r, a w catym '17 0 11,7% r/r. Dla rynku miedzi wazne beda
dane z rynku nieruchomos$ci w USA. W przypadku Japonii wazny bedzie raport BoJ dot.
japonskiej gospodarki oraz decyzja dot. stop proc.
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1W Fund Flow — tygodniowe naplywy srodkow do funduszu ETF

AuM — Assets under Management
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Uwaga: Nie wszystkie z podanych w ponizszej tabeli funduszy ETF znajduje sie obecnie w ofercie DM mBank na rynki zagraniczne. Jezeli sa Paristwo zainteresowani
poszczegolnymi funduszami ETF, ktdrych nie ma aktualnie w ofercie, to prosimy o kontakt pod adresem. prywatny.makler@mbank.pl.

Fundusze ETF wedltug kategorii oraz Fund Flows

Total Return (Di
Week 1 Mth 3 Mth

Net Fund Flows/AuM Exp.

LELTS Week 1Mth 3Mth Year Ratio

Yield

Fixed Income

Sector
US Treasury IEF iShares 7-10 Year Treasury Bond ETF 0,6% -12% -0,1% -3,6% 742854 -1,4% -08% -2,1% -26,4% 0,15 1,76 -
Convertible CcwB SPDR Bloomberg Barclays Convertible Sec. ETF 2,1% 2,3% 7,0% 17,4% 4406,59 7,9% 13,1% 16,0% 39,6% 04 4,11 -
IG Corporates LQD iShares iBoxx $ Investment Grade Corp. Bond ETF 0,7% -0,1% 2,0% 0,8% 36 769,25 1,4% 2,8% 14,6% 150% 0,15 3,18 -
HY Corporates HYG iShares iBoxx $ High Yield Corporate Bond ETF 11% 03% 28% 86% 18501,71 29% 09% -18% 2,9% 0,5 5,04 -
Inflation TIP iShares TIPS Bond ETF 0,5% -0,7% -12% -12% 23167,69 0,1% 03% 2,3% 24,1% 02 1,87 -
Municipal MUB iShares National Muni Bond ETF 0,5% -02% 12% -0,6% 837021 08% 15% 2,9% 157% 025 2,21 -
1G Broad BND  Vanguard Total Bond Market ETF 04% -0,4% 0,6% -0,7% 34561,38 02% 0,6% 3,1% 11,4% 0,05 2,49 -
International DM Debt BWX SPDR Bloomberg Barclays Intern. Treas. Bond ETF 1,3% -0,6% 3,1% -3,3% 1588,75 1,0% 2,1% 12,3% -4,2% 0,5 - -
EM Debt EMB  iShares JP Morgan USD Emer. Markets Bond ETF 1,4% -09% 1,5% 3,0% 11753,32 -09% -7,6% 11,4% 33,4% 04 4,64 -
Preferred PFF iShares U.S. Preferred Stock ETF 01% 08% 23% 35% 1843634 09% 19% 54% 12,9% 047 5,63 -
Collateralized Debt MBB  iShares MBS ETF 0,5% -0,4% 0,4% -0,1% 10190,94 02% -3,7% -1,9% 17,5% 0,09 2,72 -
Senior Loans BKLN  PowerShares Senior Loan Portfolio 0,4% 0,3% 0,5% 4,3% 8 980,94 - -35% -24% 473% 065 3,83 -
Duration -
Floating FLOT  iShares Floating Rate Bond ETF 01% 02% 05% 19% 613652 3,7% 65% 12,4% 504% 02 1,25 -
Very Short SHV  iShares Short Treasury Bond ETF 01% 0,1% 02% 05% 548161 72% 13,3% 11,1% 302% 0,15 0,5 -
Short SHY  iShares 1-3 Year Treasury Bond ETF 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 1089816 09% -2,8% -1,0% 80% 0,15 0,79 -
Intermediate IEI iShares 3-7 Year Treasury Bond ETF 04% -0,4% 0,1% -1,2% 7304,12 -0,2% -42% 9,5% 187% 0,15 1,34 -
Long TLT  iShares 20+ Year Treasury Bond ETF 05% -2,1% 05% -95% 818865 57% 93% 245% 42% 0,15 2,5 -
Credit -
Investment Grade LQD Shares iBoxx $ Invest. Grade Corp. Bond ETF 0,7% -0,1% 2,0% 0,8% 36 769,25 1,4% 2,8% 14,6% 150% 0,15 3,18 -
High Yield HYG iShares iBoxx $ High Yield Corporate Bond ETF 1,1% 0,3% 28%  8,6% 18 501,71 2,9% 09% -1,8%  2,9% 0,5 5,04 -
Commodity
Sector & Subsectors
Diversified Broad DBC PowerShares DB Commaodity Index Tracking Fund 2,0% 38% -69% -2,9% 178199 -06% -3,5% -13,1% -429% 0,89 - -
Energy DBE  PowerShares DB Energy Fund 40%  3,7% -11,6% -3,2% 100,11 - 22% -37,4% -358% 0,78 - -
Crude Oil uso United States Oil Fund LP 5,4% 3,9% -13,8% -11,8% 279505 -6,7% -48% 11,7% -11,5% 0,72 - -
Natural Gas UNG  United States Natural Gas Fund LP 42%  0,6% -13,1% -17,8% 446,17 1,4% 50% 8,3% -10,9% 1,14 - -
Gasoline UGA  United States Gasoline Fund LP 40% 9,1% -9,8% 2,9% 63,75 -19% 1,7% 9,4% -22,0% 0,75 - -
Heating Oil UHN  United States Diesel-Heating Oil Fund LP 2,7%  4,9% -10,6% -3,6% 2,85 - - -53,2% -27,0% 0,75 - -
Agriculture DBA PowerShares DB Agriculture Fund -0,1% 1,9% 1,9% -7,9% 749,76 53%  4,9% 1,7% -7,4% 0,89 - -
Sugar CANE  Teucrium Sugar Fund 0,4% 1,7% -154% -23,4% 7,96 -6,2% 2,7% 46,3% 33,9% 1,76 - -
Corn CORN  Teucrium Corn Fund 3,0% -12% -1,5% -4,9% 64,48 -29% -22% -6,6% -7,0% 2,89 - -
Soybean SOYB  Teucrium Soybean Fund -0,5% 63% 3,5% -53% 1324 72% 72% 72% 13,5% 3,41 - -
Wheat WEAT  Teucrium Wheat Fund -2,6% 10,4% 10,9% -5,2% 65,72 -39% -22,9% -6,7% 254% 3,34 - -
Industrial Metals DBB PowerShares DB Base Metals Fund 0,5% 6,4% 3,6% 19,1% 245,53 13,3% 14,8% -9,4% 27,4% 0,82 - -
Precious Metals DBP PowerShares DB Precious Metals Fund 1,6% -3,3% -7,0% -12,8% 153,10 - - 05% -838% 0,78 - -
Copper CPER  United States Copper Index Fund -0,9% 1,3% 1,8% 159% 10,44 - -247% -40,8% 66,0% 0,8 - -
Gold GLD  SPDR Gold Trust 1,3% -2,5% -4,8% -8,3% 32780,07 -14% -46% -22% -153% 04 - -
Silver SLv iShares Silver Trust 24% -5,5% -14,0% -21,7% 5481,93 2,1% 2,7% 6,2%  0,8% 0,5 - -
Platinum PPLT  ETFS Physical Platinum Shares 18% -1,3% -54% -16,7% 504,51 0,8% -0,0% -09% 83% 0,6 - -
Palladium PALL  ETFS Physical Palladium Shares 2,4% -08% 7,7% 31,3% 205,49 - -2,0% -51% -21,0% 0,6 - -
Currency
Bull USD UUP  Powershares DB US Dollar Index Bullish Fund 0,9% -18% -52% -1,0% 541,77 -0,9% -8,3% -34,6% -56,6% 0,8 - -
Bear USD UDN Powershares DB US Dollar Index Bearish Fund 0,9% 18% 54% -0,2% 43,80 - - 97%  9,9% 0,8 - -
Equity
US Sector & Industry
Consumer Discretionary XLy Consumer Discretionary Select Sector SPDR Fund 1,1% -04% 4,5% 12,6% 12 282,01 0,3% -3,3% -1,7% 57% 0,14 1,47 19,5
Leisure & Entertainment PEJ PowerShares Dynamic Leisure & Entertainment 0,3% -0,2% 4,8% 17,5% 127,22 - 1,7% -12,3% -83% 0,61 1,06 20,7
Media PBS PowerShares Dynamic Media Portfolio 1,5% 19% 34% 98% 98,61 - -348% -49,1% -0,1% 0,61 0,34 269
Retail XRT SPDR S&P Retail ETF 04% -2,7% -38% -8,0% 161,47 -128,0% -121,5% -99,6% -181,7% 0,35 1,52 86,6
Industrials XLI Industrial Select Sector SPDR Fund 1,1% 2,0% 9,0% 20,8% 1119223 02% 44% -19% 20,7% 0,14 19 184
Aerospace& Defense ITA iShares U.S. Aerospace & Defense ETF 1,6% 3,1% 10,6% 29,0% 335791 2,4% 48% 13,7% 61,8% 043 0,9 27,0
Construction & Engineering PKB PowerShares Dynamic Building & Construc. Port. 00% 04% 4,6% 10,2% 316,79 - -09% 1,5% 70,8% 0,63 0,22 17,5
Transportation YT iShares Transportation Average ETF 0,5% 3,9% 10,2% 23,2% 929,62 -28% -6,5% -54% 256% 043 0,9 16,5
Financials XLF Financial Select Sector SPDR Fund -0,5% 2,1%  92% 32,5% 25559,53 0,9% 26% 68% 338% 0,14 161 13,6
Capital Markets 1Al iShares U.S. Broker-Dealers & Sec. Exch. ETF 0,1% 1,2% 10,1% 43,0% 155,80 - 1,7% -64% 16,1% 0,43 1,46 -
Commercial Banks KRE ~ SPDR S&P Regional Banking ETF -12% -10% 68% 387% 382432 -45% 13% 92% 384% 0,35 1,41 17,9
Insurence KIE SPDR S&P Insurance ETF 02% 1,2% 6,8% 26,0% 892,53 -0,5% 0,5% -19,7% 13,5% 0,35 1,52 -
Real Estate VNQ  Vanguard REIT ETF 13% -10% -05% -3,6% 3398748 0,0% 08% -04% 55% 0,12 444 33,7
Real Estate Intl* VNQI  Vanguard Global ex-U.S. Real Estate ETF 2,6% -0,5% 55% 82% 437976 0,5% 19% 88% 17,0% 0,15 4,01 11,7
Financial Services 1YG iShares US Financial Services ETF 02% 24% 9,6% 37,9% 1306,53 -2,2% -2,2% -151% 32,3% 0,43 1,23 13,9
Technology VGT Vanguard Information Technology ETF 36% 29% 108% 33,1% 1317167 04% 0,1% 4,0% 16,4% 0,1 1,09 256
Communication Equipment IGN iShares North Amer. Tech-Multimedia Net. ETF 0,7% 04% 6,6% 29,0% 76,96 -0,0% -6,0% -3,0% 3,6% 047 053 356
Internet Software & Services FDN First Trust Dow Jones Internet Index Fund 4,0% 4,7% 13,6% 30,7% 4651,75 -01% 05% 22% 88% 0,57 - -
Semiconductors SMH  VanEck Vectors Semiconductor ETF 43%  2,2% 13,9% 46,2% 992,57 19,7% 11,7% 57,2% 462% 0,36 0,66 30,7
Software IGV  iShares North American Tech-Software ETF 2,9%  4,0% 13,1% 29,7% 1068,51 2,6% -1,1% 13,5% 4,1% 0,47 0,13 559
Energy XLE Energy Select Sector SPDR Fund 22% -0,5% -50% -33% 16147,97 0,8% 0,0% 1,4% 18,0% 0,14 2,57 -
Energy Equipment & Services OIH VanEck Vectors Oil Services ETF 58% -0,7% -14,7% -13,2% 111291 6,0% -1,1% 10,2% 350% 035 1,83 -
Oil, Gas & Consumable Fuels ~ XOP SPDR S&P Oil & Gas Exploration & Prod. ETF 41% -0,7% -12,0% -8,2% 218570 08% 03% 19,8% 264% 0,35 095 19,0
Materials XLB Materials Select Sector SPDR Fund 21% 18% 82% 159%  3649,67 -0,6% -1,8% -58% 11,7% 0,14 1,8 252
Construction Materials XHB  SPDR S&P Homebuilders ETF 0,5% -0,1% 6,0% 11,3% 1042,61 0,6% 0,2% -7,0% -284% 0,35 0,69 14,2
Metals and Mining XME  SPDR S&P Metals & Mining ETF 49%  55% 50% 12,1% 72836 4,7%  63% -23,0% -20,4% 0,35 0,76 19,8
Consumer Staples XLP Consumer Staples Select Sector SPDR Fund 04% -3,4% 0,6% 0,9% 9464,67 -2,7% -59% 6,2% -42% 0,14 2,63 21,2
Food & Beverage PBJ PowerShares Dynamic Food & Beverage Port. 1,3% -45% -44% -7,1% 117,11 -9,4% -14,8% -19,6% -53,8% 0,58 1,49 19,6
Healthcare XLV Health Care Select Sector SPDR Fund 1,1% 32% 87% 98% 1777796 -1,1% 33% 3,3% 17,6% 0,14 1,45 31,0
Biotechnology BB iShares NASDAQ Biotechnology ETF 1,3% 69% 89% 181% 976041 -0,5% 11,6% 7,9% 18,0% 0,47 0,21 -
Pharmaceutical PIP PowerShares Dynamic Pharmaceuticals Port. 19% 73% 6,9% -2,5% 754,19 -04% -2,5% -78% -478% 0,57 0,79 -
Health Care Providers & Serv. IHF iShares U.S. Healthcare Providers ETF 0,7% 2,4% 11,6% 15,9% 590,17 - 1,3% 2,5% -319% 043 02 57,7
Health Care Equip. & Supplies IHI iShares U.S. Medical Devices ETF 1,3% 2,9% 13,2% 20,4% 1622,26 -0,0% 57% 185% 58% 0,43 046 32,4
Telecom VOX Vanguard Telecommunication Services ETF -0,6% -56% -6,3% -8,4% 1291,96 0,9% -0,0% -3,8% -14,3% 0,1 3,31 -
Utilities XLU Utilities Select Sector SPDR Fund 08% -3,1% 1,3%  3,5% 729834  2,5% 0,2% 0,2% -14,6% 0,14 3,28 -
Geo. Focus - Market
EM EEM  iShares MSCI Emerging Markets ETF 56% 49% 115% 234% 3410626 16% 3,0% 4,1% 11,7% 0,72 1,35 150
DM EFA  iShares MSCI EAFE ETF 23% 13% 9,4% 19,0% 77 950,91 - 1,6% 75% 123% 033 25 21,3
us SPY  SPDR S&P 500 ETF Trust 1,4% 1,0% 6,1% 159% 237853,16 -0,5% -2,1% -2,1%  6,0% 0,0945 1,88 19,7
Global ACWI __iShares MSCI ACWI ETF 2,1% 16% 7,8% 17,8%  6982,06 - 15%  15% 53% 033 193 19,7
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Total Return (Div. Adj.) Net Fund Flows/AuM Exp.
Week 1Mth 3 Mth Year Week 1Mth 3 Mth Year Ra

Ticker

Geo. Focus - Region

North America SPY  SPDR S&P 500 ETF Trust 1,4% 1,0% 6,1% 159% 237853,16 -0,5% -2,1% -2,1% 6,0% 0,0945 1,88 19,7
Latin America ILF iShares Latin America 40 ETF 69% 7,7% 59% 20,9% 965,21 -2,4% -8,5% -168% 54% 0,49 1,83 1811
Asia Pacific
Asia ex Japan AAXJ  iShares MSCI All Country Asia ex Japan ETF 49% 42% 12,4% 257% 395890 49% 7,6% 162% 274% 0,69 132 14,7
Japan EWJ  iShares MSCI Japan ETF 1,2% -10% 6,6% 145% 1651094 -0,7% 1,0% -00% 4,8% 048 1,74 16,0
Europe VGK  Vanguard FTSE Europe ETF 23% 19% 11,7% 22,2% 16 233,09 - 38% 248% 11,1% 0,1 2,74 256
Global ACWI  iShares MSCI ACWI ETF 21% 16% 78% 17,8%  6982,06 - 15% 15% 53% 033 1,93 19,7
Middle East & Africa
MES VanEck Vectors Gulf States Index ETF - - - - 6,88 - - - - 0,98 - 145
AFK VanEck Vectors Africa Index ETF 57% 24% 6,7% 12,3% 73,65 - - - -55% 0,78 233 251
Geo. Focus - Country
Developed Markets
Australia EWA  iShares MSCI Australia ETF 3,6% 23% 14% 14,2% 1727,30 - -32% -95% -7,5% 0,48 4,53 20,0
Austria EWO iShares MSCI Austria Capped ETF 2,7%  42% 22,7% 51,0% 194,16 - 1,1% 20,8% 464% 048 1,68 186
Belgium EWK  iShares MSCI Belgium Capped ETF 30% 1,1% 10,0% 16,9% 73,70 - -10,7% -23,8% -338,4% 0,48 2,52 28,3
Canada EWC  iShares MSCI Canada ETF 30% 51% 4,1% 104%  3091,33 - 20% -47% -0,1% 048 1,74 20,8
Denmark EDEN  iShares MSCI Denmark Capped ETF 22% 19% 16,7% 16,8% 64,01 9,8% -0,0% -4,4% -32,9% 0,53 1,29 23,9
Finland EFNL  iShares MSCI Finland Capped ETF 2,5% 2,5% 182% 28,1% 44,16  9,0% 13,4% 18,0% 2,0% 0,53 2,87 26,9
France EWQ iShares MSCI France ETF 2,4% 19% 14,6% 27,9% 544,44 - 10,7% 17,2% 26,4% 0,48 1,99 20,0
Germany EWG  iShares MSCI Germany ETF 2,5% 0,8% 12,6% 27,7% 516648 -16% -1,1% 4,4% 9,0% 048 1,94 21,1
Hong Kong EWH  iShares MSCI Hong Kong ETF 32% 13% 7,7% 21,5% 1784,09 - - 21% -14% 048 255 135
Ireland EIRL  iShares MSCI Ireland Capped ETF 1,5% 0,8% 10,2% 20,7% 67,48 - - -3,2%-103,0% 0,48 1,25 22,7
Israel EIS iShares MSCI Israel Capped ETF 1,7% 1,9% 8,1% 13,7% 100,77 - - -17,9% -3,7% 0,62 1,49 16,5
Italy EWI  iShares MSCI Italy Capped ETF 3,0% 45% 19,3% 34,4% 674,65 50% 4,9% 7,3% -35% 0,48 2,48 -
Japan EWJ iShares MSCI Japan ETF 1,2% -1,0% 6,6% 14,5% 16 510,94 -0,7% 1,0% -0,0% 48% 048 1,74 16,0
Netherlands EWN  iShares MSCI Netherlands ETF 2,8% 24% 12,9% 29,5% 194,07  2,2% 3,0% 52% -284% 0,48 2,22 22,5
New Zealand ENZL  iShares MSCI New Zealand Capped ETF 1,2%  3,8% 12,5% 10,4% 169,24 - 2,7% 28% 229% 048 4,73 17,7
Norway NORW  Global X MSCI Norway ETF 53% 52% 85% 17,1% 120,63 - 23% -47% -72% 0,5 2,66 31,3
Portugal PGAL  Global X MSCI Portugal ETF 4,1% 1,1% 13,9% 25,3% 41,56 -4,0% -9,5% 16,3% 31,3% 0,61 3,44 20,7
Singapore EWS  iShares MSCI Singapore Capped ETF 32% 1,9% 82% 13,0% 603,42 - -1,0% 7,0% -2,1% 048 3,79 146
Spain EWP  iShares MSCI Spain Capped ETF 18% 15% 139% 34,7% 1476,29 -0,5% -0,8% 20,5% 337% 048 295 17,4
Sweden EWD  iShares MSCI Sweden Capped ETF 3,4% 53% 159% 29,9% 484,49  7,5%  6,0% 24,6% 26,1% 048 2,16 158
Switzerland EWL  iShares MSCI Switzerland Capped ETF 1,4%  2,4% 10,3% 17,9% 122661 3,5% 56% 53% -3,1% 048 2,16 26,0
UK EWU iShares MSCI United Kingdom ETF 2,1% 1,5% 6,9% 12,8% 2697,18  3,6% 2,3% -2,9% 174% 0,48 3,43 32,6
us SPY SPDR S&P 500 ETF Trust 1,4% 1,0% 6,1% 159% 237853,16 -0,5% -2,1% -2,1% 6,0% 0,0945 1,88 19,7
Emerging Markets
Argentina ARGT  Global X MSCI Argentina ETF 2,7% 1,7%  4,9% 30,8% 180,06 -0,8%  0,8% 16,0% 43,5% 0,59 0,28 21,7
Brazil EWZ  iShares MSCI Brazil Capped ETF 8,1% 82% 29% 17,5%  5887,06 -0,9% -1,1% 54% 268% 062 1,83 19,6
Chile ECH iShares MSCI Chile Capped ETF 45% 3,0% 03% 18,6% 47515 4,6% 24% -19% 186% 0,62 159 21,3
China FXI iShares China Large-Cap ETF 6,1% 54% 10,0% 20,7% 325554 -1,1% -1,1% -2,2% -26,1% 0,73 2,07 10,2
Colombia GXG  Global X MSCI Colombia ETF 35% -0,6% 39% 8,1% 90,87 -4,3% -43% -153% 04% 061 1,36 152
Egypt EGPT  VanEck Vectors Egypt Index ETF 0,7% -2,6% -2,1% -26,9% 57,91 - 24% 72% 56,7% 0,94 - 96
Greece GREK  Global X MSCI Greece ETF 3,7% 10,2% 33,7% 49,0% 461,39 4,3% 9,8% 189% 20,8% 0,62 1,41 23,2
India EPI WisdomTree India Earnings Fund 3,7% 3,2% 6,8% 23,5% 1731,75 - - 3,5% -0,7% 0,84 0,8 18,8
Indonesia EIDO  iShares MSCI Indonesia ETF 1,7% 1,3% 6,4% 10,0% 517,80 1,3% 52% -3,0% -32,1% 063 13 19,0
Malaysia EWM  iShares MSCI Malaysia ETF 1,2% -22% 4,8% -0,9% 430,36  1,6% 2,2% 17,6% 28,8% 0,48 505 16,6
Mexico EWW  iShares MSCI Mexico Capped ETF 54%  6,5% 12,7% 14,0% 137384 1,3% 4,7% -12,4% 12,9% 0,48 1,37 20,2
Nigeria NGE  Global X MSCI Nigeria ETF 69% -1,4% 23,4% -6,2% 57,28 - 51% 16,1% 542% 1,1 2,17 91
Peru EPU iShares MSCI All Peru Capped ETF 31% 32% 48% 68% 167,76  -1,0% -17,2% -46,5% -32,9% 0,63 2 15,0
Philippines EPHE  iShares MSCI Philippines ETF 1,5% -2,0% 1,7% -8,4% 184,56 - 39% 4,0% -869% 0,64 056 19,6
Poland EPOL  iShares MSCI Poland Capped ETF 43% 6,1% 17,5% 52,2% 342,43 - 28% 125% 252% 0,64 1,69 18,2
Russia RSX  VanEck Vectors Russia ETF 59% 72% 0,7% 11,7% 196507 -3,6% -13,3% -21,7% 2,7% 0,62 1,68 10,9
South Africa EZA  iShares MSCI South Africa ETF 72% 0,8% 4,8% 10,4% 426,84 - -1,3% -40% 58% 062 1,71 20,3
South Korea EWY  iShares MSCI South Korea Capped ETF 52% 2,8% 17,5% 30,8% 3836,28 - - 47% -7,7% 0,62 092 133
Taiwan EWT  iShares MSCI Taiwan Capped ETF 38% 64% 10,8% 28,6% 3 687,55 - - 23% 144% 0,62 1,91 16,2
Thailand THD  iShares MSCI Thailand Capped ETF 25% 13% 2,4% 13,3% 391,40 - -1,0% -10,9% -6,1% 0,62 2,69 11,8
Turkey TUR  iShares MSCI Turkey ETF 7,6% 45% 223%  4,4% 406,21 - 05% -12,0% 3,8% 0,62 249 10,0
Vietnam VNM VanEck Vectors Vietnam ETF -0,1%  2,1% 58% -0,5% 305,30 - 1,4% -09% -12,6% 0,65 2,14 21,7
Market Cap
Large Cap SPY  SPDR S&P 500 ETF Trust 1,4% 1,0% 6,1% 159% 237853,16 -0,5% -2,1% -2,1%  6,0% 0,0945 1,88 19,7
Mid Cap MDY  SPDR S&P Midcap 400 ETF Trust 1,0% 02% 53% 157% 1910692 1,0% 0,1% -50% 0,0% 0,25 1,13 30,2
Small Cap IWM  iShares Russell 2000 ETF 09% 08% 65% 204% 36971,67 -24% -55% 0,7% 81% 02 1,34 366
Style
Growth IWF iShares Russell 1000 Growth ETF 2,1% 1,5% 83% 189% 3615529 0,3% -1,9% -2,1% 18% 02 1,23 28,0
Value IWD  iShares Russell 1000 Value ETF 08% 0,4% 3,6% 12,8% 3665262 -0,4% -1,3% -1,1% 10,6% 0,2 222 16,0
Themes
Commodities
Agribusiness MOO  VanEck Vectors Agribusiness ETF 24% 05% 58% 16,1% 807,69 -0,7% -1,0% -6,1% -22,2% 0,54 1,95 23,6
Coal KOL  VanEck Vectors Coal ETF 51% 57% -1,3% 37,8% 86,20 - -53% -483% -13,8% 0,59 0,95 13,9
Commodities CRBQ  Global Commodity Equity - - - - 16,04 - - - - 0,65 - -
Copper Miners COPX  Global X Copper Miners ETF 6,8% 10,9%  4,0% 31,0% 35,93 - - -249% 17,6% 0,65 0,53 -
Gold Miners GDX VanEck Vectors Gold Miners ETF 2,8% -19% -11,2% -27,6% 791221 -1,5% -8,0% -41,5% 58% 0,52 0,25 38,6
Industrial Metals HAP  VanEck Vectors Natural Resources ETF 2,8% 16% 12% 7,2% 102,41 - -32% 8,1% 4,9% 049 1,92 231
Neutral Gas FCG  First Trust Natural Gas ETF 50% 1,0% -12,4% -15,0% 156,05 - -32% -8,0% -19,7% 0,6 2,16 57,0
Neutral Resources IGE iShares North American Natural Resources ETF 2,8% 0,7% -53% -4,1% 927,60 0,2% -2,4% -43% -12,3% 0,47 1,8 557
Nuclear URA Global X Uranium ETF 33% 6,6% -10,3% 1,2% 261,36 0,3% 1,3% -10,2% 70,8% 07 6,79 -
Platinum PPLT  First Trust ISE Global Platinum 1,8% -1,3% -54% -16,7% 504,51 08% -00% -09% 83% - -
Rare Earth REMX  VanEck Vectors Rare Earth/Strategic Metals ETF 40% 13,3% 10,5%  8,6% 59,80 - - -11,4% 250% 057 1,96 -
Lithium LT Global X Lithium & Battery Tech ETF 38% 2,4% 8,0% 21,6% 252,41  6,0% 12,3% 21,6% 424% 0,76 1,72 32,7
Silver SIL Global X Silver Miners ETF 4,7% -2,6% -12,8% -31,8% 344,20 -0,5% -0,5% 53% 150% 0,65 3,23 394
Steel SLX  VanEck Vectors Steel ETF 49% 11,2%  9,0% 31,6% 151,82 - -47% -16,7% -0,1% 0,55 0,99 19,0
Timber WOOD iShares Global Timber & Forestry ETF 3,7% 2,6% 9,7% 354% 266,15 - - 2,7% 90% 047 1,5 14,7
Socially Responsible Investing
Clean Energy TAN  Guggenheim Solar ETF 45% 11,6% 192%  0,6% 309,15 3,7% 10,7% 20,9% 253% 0,7 4,05 -
Clean Tech PZD  PowerShares Cleantech Portfolio 2,9%  2,5% 14,5% 30,6% 110,67 - 35% 10,3% 149% 0,67 1,41 31,5
Equality EQLT  Workplace Equality Portfolio 13% 1,4% 6,1% 22,9% 15,20 - - 105% 104% 0,75 1,35 -
ESG DSI  iShares MSCI KLD 400 Social ETF 1,7% 12%  63% 152% 898,53 1,0% 25% 59% 272% 05 1,31 237
Water PHO PowerShares Water Resources Portfolio 1,4% 0,5% 6,8% 13,3% 810,68 -0,3% -0,7% -0,7% 1,1% 061 0,58 27,8
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Ticker Name Total Return (Div. Adj.) Net Fund Flows/AuM
Week 1Mth 3 Mth Year Week 1 Mth 3 Mth
Industry Trend
American Indus. Renaissance AIRR First Trust RBA Amer. Indus. Renaissance ETF 0,8% 0,6% 2,9% 23,8% 178,46 -2,0% -4,7% -14,8% 78,6% 0,7 0,18 314
Cloud Computing SKYY  First Trust Cloud Computing ETF 31% 35% 7,0% 29,8% 916,91 -0,2% -0,2% 8,1% 232% 0,6 0,34 20,1
Consumer ECON  Columbia Emerging Markets Consumer ETF 5,3% 2,4% 8,3% 14,1% 907,24 1,5% 52% 10,0% 18,7% 0,83 06 27,5
Cyber Security HACK  PureFunds ISE Cyber Security ETF 0,9% 02% 6,5% 21,4% 118537 1,9% 6,1% 152% 26,8% 0,6 059 794
Defensive DEF Guggenheim Defensive Equity ETF 1,0% -0,4% 4,7% 10,4% 175,79 - 00% 0,0% -69% 0,6 198 24,0
Gaming GAMR  PureFunds Video Game Tech ETF 3,5% 1,0% 233% 41,4% 29,14 - 68% 628% 788% 0,75 1,44 20,7
Infrastructure IGF iShares Global Infrastructure ETF 2,1% 0,5% 6,4% 11,9% 1694,61 - 1,0% 2,5% 36,9% 047 2,85 29,2
MLP AMLP  Alerian MLP ETF 1,0% 4,0% -2,8% 0,5% 1021418 04% -06% -0,5% 20,8% 0,85 7,63 -
Robotics ROBO  ROBO Global Robotics and Automation Index 35% 1,8% 13,2% 37,4% 767,71  4,7% 11,1% 37,7% 76,7% 0,95 0,16 37,5
Shipping SEA  Guggenheim Shipping ETF 41% 83% 3,2% 153% 111,56 1,1% 1,1% -53% 60,5% 0,65 4,06 129,0
Smarthphone FONE  First Trust NASDAQ Smartphone Index Fund 19% -0,8% 9,9% 31,6% 14,95 - - 157% 15,7% 0,7 1,08 -
Social Media SOCL  Global X Social Media ETF 58%  6,2% 20,7% 37,9% 1380 42% 42% 21,2% 32,4% 0,65 0,13 252
Unconventional Oil & Gas FRAK  VanEck Vectors Unconventional Oil & Gas ETF 4,5% -0,8% -13,2% -16,6% 58,15 59% 20,8% 18,1% 372% 0,554 045 63,7
Fundamentally Weighted
Analyst Recommendations RY] Guggenheim Raymond James SB-1 Equity ETF 2,4% 1,0% 3,8% 18,9% 195,80 -0,0% -3,1% -1,0% -90% 0,75 1,46 24,5
US Large Cap PRF  PowerShares FTSE RAFI US 1000 Portfolio 1,0% 04% 3,9% 14,0% 491650 0,1% -04% -12% 2,8% 039 19 185
US Small-Mid Cap PRFZ  PowerShares FTSE RAFI US 1500 Small-Mid Port. 1,0% 0,7% 53% 18,3% 165342 0,4% 0,4% 0,0% 16,3% 0,39 1,26 589
Ex-US DM PXF PowerShares FTSE RAFI Dev. Mark. ex-US Port. 23% 19% 9,9% 23,5% 1157,02 - - - 40% 045 285 24,9
EM PXH Powershares FTSE RAFI Emerging Mar. Port. 55% 56% 6,6% 24,3% 869,01 - - 19% 28,1% 049 189 134
Other
Buybacks PKW  PowerShares Buyback Achievers Portfolio 1,1%  22% 7,1% 17,4% 1348,02 -02% -1,2% -63% -265% 0,63 1,08 14,5
Forensic Accounting FLAG  WeatherStorm Forensic Accounting Long-Short -0,0% 05% 0,6% 17,4% 13,63 - -01% -01% 132% 1,15 1,29 156
Hedge Fund 13F GURU  Global X Guru Index ETF 1,7% 2,4%  7,6% 20,1% 56,21 - -24% -7,1% -59,8% 0,75 0,19 23,0
Insider NFO  Guggenheim Insider Sentiment ETF 1,9% 2,0% 7,0% 16,2% 71,13 - -3,9% -3,9% -31,9% 0,67 159 26,1
IPO FPX Renaissance IPO ETF 1,9% 1,5% 7,3% 16,2% 850,54 -04% 1,4% 10,9% 20,4% 06 069 27,5
Nashville NASH  Nashville Area ETF - - 1,0%  57% 8,54 - - - -31,8% 049 1,75 144
No-Analyst Coverage WMCR  Wilshire Micro Cap ETF 0,8% 2,8% 7.2% 24,5% 28,63 - - - -0,1% 059 1,57 -
Spin-Off CSD  Guggenheim S&P Spin-Off ETF 24%  35%  75% 182% 199,36 - -24% -59% -298% 0,65 144 148

Zrodfo.: Bloomberg LP, opracowanie wiasne.
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacja handlowa, zostata przygotowana wylacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepisow ,Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw lub
wystawcow (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentdw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalnos¢ maklerska w ramach wyodrebnionej
jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwg Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom
Maklerski mBanku dziatajgc w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego
organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub
zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢
zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski
mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w
niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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