1:E111.¥ Dom Maklerski mBank.pl

wtorek, 18 lipca 2017
Opracowat: Remigiusz Lemke (+48 22 697 4848, remigiusz.lemke@mbank.pl)

ZIMMER BIOMET HOLDINGS INC

Bloomberg: ZBH Equity, ISIN: US98956P1021

Profil spotki
Zimmer Biomet Holdings, Inc. projektuje, rozwija, produkuje i sprzedaje

132,61 USD
124,99 (close) USD

sprzet medyczny. Spoétka oferuje ortopedyczne i stomatologiczne implanty — [MGEESMGVENLIE] New York
rekonstrukcyjne, implanty kregostupa oraz zwigzane z nimi produkty 26740,01 USD
chirurgiczne. Zimmer Biomet Holdings zatrudnia ponad 17 tys. pracownikow . —
oraz obstuguje klientdw na catym $wiecie. Rekomendacje analitykow %
Srednia cena docelowa 138,13 USD
Sredni potencjat zmiany 4,16%
Kupno 18
Trzymaj 9
Konsensus wynikow Sprzedaj 2
min USD 12/15 12/ 12/17E  12/18E  12/19
Przychody 5997,80 7 683,90 7 862,92 8 112,40 8 371,31 SUN LIFE FINANCIAL I 9,29
EBITDA 1179,70 1 865,20 3 109,79 3278,21 3 456,27 BLACKROCK 8,3
marza EBITDA 20% 24% 40% 40% 41%  VANGUARD GROUP 6,47
EPS 6,90 7,96 8,52 9,24 9,99  STATE STREET CORP 4,06
DPS ,88 ,96 1,0 1,08 1,14 LONGVIEW PARTNERS (G 3,03
EV/EBITDA 16,0 12,2 12,0 11,4 10,8  NORDEA BANK AB 2,85
EV/EBIT 19,3 15,1 14,8 14,1 13,4  FMRLLC 2,64
P/E 19,4 16,7 15,6 14,4 13,3  AMERIPRISE FIN GRP 2,22
P/B 2,7 2,7 2,7 2,7 2,7 AMERICAN CENTURY COM 1,93
DYield 0,7 - 0,8 0,8 0,9  NORTHERN TRUST CORPO 1,65

Zrodfo: Bloomberg, opracowanie wtasne

Komentarz Techniczny

Kurs Zimmer Biomet dotart do strefy oporowej wynikajacej z historycznych szczytéw. Na wykresie pojawita sie negatywna dywergencja pomiedzy
ceng i wskazaniami RSI, a niedowartosciowanie wzgledem konsensusu rynkowego zmalato do zaledwie 4%. Wszystkie wyzej wymienione czynniki
sklaniajg do zachowania wzmozonej ostroznosci. Co prawda trend wzrostowy jest w dalszym ciggu zachowany, jednak rosnie ryzyko jego
odwrécenia. W zwigzku z powyzszym warto rozwazy¢ zabezpieczenie dotychczasowego zysku i podniesienie zlecenie SL do wysokosci 124,99 USD
w cenach zamknigcia.

ZBH - Daily 2017-07-17 Open 132.51, Hi 133.49, Lo 131.9, Close 132.61 (0.1%) MA(Close,200) = 117.14
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacjg handlowg, zostata przygotowana wytacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentdw finansowych lub ich emitentéw lub wystawcow
(Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek
umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalnos¢ maklerskg w ramach wyodrebnione]j jednostki
organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwa Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze zrodet, ktére Dom Maklerski
mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego organy zarzadcze,
organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.
Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢ zmieniane bez uprzedzenia.
Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja
lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszej publikacji
bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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