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Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z oswiadczeniem umieszczonym na jej koncu.

Wydarzenia dnia

Niemcy
Japonia

Strefa Euro
Wielka Brytania
Strefa Euro

Strefa Euro

PPI (prognoza -0,1% m/m i 1,8% r/r) — 09.00

Konferencja prasowa po posiedzeniu BOJ — 08.30
Saldo rachunku biezgcego (23,3 mid EUR) — 10.00

Sprzedaz detaliczna (prognoza 0,4% m/m i 2,6% r/r) — 10.30

Decyzja ws. stop procentowych — 13.45
=  Stopa depozytowa (prognoza -0,4%)
= Stopa refinansowa (prognoza 0,0%)
= Wartos¢ programu QE (60 mid EUR)

Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB — 14.30

USA Indeks Fed z Filadelfii (prognoza 23,7) — 14.30

USA Whioski o zasitek dla bezrobotnych (prognoza 245 tys.) — 14.30

USA Indeks wskaznikow wyprzedzajacych - Conference Board (prognoza 0,4%) — 16.00
Informacje ze spotek i sektoréw

APS Energia Investors TFI posiada 5,7% ogolnej liczby gtosow vs 4,92% przed dokonaniem zmiany.

Budownictwo

Deweloperzy
Jsw

Kupiec
Libet

Macrologic
Media

Neuca
PGNIG

Play (IPO)

Polska

Polska

Polska

Qumak
Telekomunikacja

Rynki zagraniczne

Japonia
USA

USA

MIB przedstawito zaktualizowang liste inwestycji w Programie Budowy Drdég Krajowych. Weszla do niego m.in.
autostrada A2 od Minska Mazowieckiego do Biatej Podlaskiej i Via Carpatia z zadaniami wspierajacymi ten korytarz.

Ceny mieszkan wyrazone Indeksem Cen Domoéw w 1Q wzrosty w Polsce 3,3% r/r — Eurostat..

Rzeczpospolita podaje, ze ME chce, aby JSW odkupita koksownie Victoria, ktdrg w '16 sprzedata ARP i TF Silesia za
350 min PLN (Rzeczpospolita).Libet

Kupiec przekazat zysk za '16 na kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na buy back — WZA.

Libet widzi duzy popyt na swoje produkty, dzieki czemu moze poprawi¢ marze. Spotka liczy na 30-proc. wzrost
sprzedazy ptytek ceramicznych w tym roku. Libet nie wyklucza akwizycji zgodnych ze strategia, ale obecnie ceny
aktywow na rynku sa, zdaniem spotki, za wysokie (Parkiet).

Asseco BS ogtosit przymusowy wykup 3,27 proc. akcji Macrologic po 59 PLN za sztuke.

Discovery Communications oraz Viacom podjety oddzielne rozmowy ws. przejecia Scripps Networks Interactive,
wiasciciela TVN.

Neuca obniza prognoze zysku netto w '17 do 100 min PLN z 115 min PLN poprzednio.

Szacowany wolumen sprzedazy gazu ziemnego przez grupe PGNiG w 2Q'17 wynidst 5,63 mld m szesc. wobec 4,71
mid m szesc. w analogicznym okresie poprzedniego roku. W catym pierwszym potroczu wolumen sprzedazy wyniost
14,49 mld m szeSc. wobec 12,68 mld m szeSc. rok wczesniej.

Srednia stopa alokacji zapisow na akcje Play zlozonych przez inwestoréw indywidualnych w okresie 4-7 lipca
wyniosta ok. 36,8 proc., co przektada sie na ok. 63,2 proc. $rednig stope redukcji. Z kolei $rednia stopa alokacji
zapisow ztozonych w dniach 8-12 lipca wyniosta ok. 18,4 proc., co oznacza ok. 81,6 proc. Srednig stope redukcji.

Sprzedaz detaliczna w czerwcu: 6,0% r/r i 0,9% m/m vs oczekiwane 6,8% r/r i 1,9% m/m — GUS.

PPI w czerwcu: 1,8% r/r i -0,4% m/m vs oczekiwane 2,1% r/r i -0,2% m/m — GUS.

Produkcja przemystowa w czerwcu: 4,5% r/r 0 2,7% m/m vs oczekiwane 4,1% r/r i 2,8% m/m — GUS.
OFE PZU "Ztota Jesien" posiada 4,48% ogolInej liczby gtoséw vs 5,38% przed dokonaniem zmiany.
Deutsche Telekom nie planuje sprzedazy T-Mobile Polska.

Bilans handlu zagranicznego: 439,9 mid JPY vs oczekiwane 485 mid JPY.

Zapasy paliw wg DoE:
= Ropa: 490,62 min barytek (-4,73 min barytek vs oczekiwane -3,5 min barytek)
= Benzyna: 231,21 min barytek (-4,45 min barytek vs oczekiwane -1,3 min barytek)
= Destylaty: 151,42 min barytek (-2,14 min barytek)

Liczba rozpoczetych buddéw doméw w czerwcu: 1,215 mIn vs oczekiwane 1,160 min. Liczba wydanych pozwolen na
budowe: 1,254 miIn vs oczekiwane 1,201 min.
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Przemystaw Miedziocha, CFA
tel. +48 22 697 4768
przemyslaw.miedziocha@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Dawid Szroder
tel. +48 22 697 48 45
dawid.szroder@mbank.pl

Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Remigiusz Lemke, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedng akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacja handlowa, zostata przygotowana wylacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw lub
wystawcow (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentdw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalno$¢ maklerskg w ramach wyodrebnionej
jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwg Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom
Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego
organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub
zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢
zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski
mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w
niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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