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Opracowat: Remigiusz Lemke (+48 22 697 4848, remigiusz.lemke@mbank.pl)

COACH INC

Bloomberg: COH US Equity, ISIN: US1897541041

Profil spotki Cena biezaca 48,08 USD
Coach jest wiodacym nowojorskim domem projektowym specjalizujgcym sie  [QZAuESGlLEEES 44,11 (close) USD
w produkcji nowoczesnych akcesoriow luksusowych oraz kolekgcji lifestyle dla  [RSESIMGVENIE] New York
kobiet i mezczyzn. Spoétka projektuje, produkuje i sprzedaje przede 13516,66 USD
wszystkim wyroby ze skory. Portfolio firmy obejmuje torebki, etui biznesowe, . —
akcesoria dla mezczyzn i kobiet, torby i akcesoria podrézne oraz skorzang — GEUEIEEREENETINTCN] %
odziez i rekawiczki. Coach zatrudnia 17 tys. pracownikéw oraz posiada sie¢ ~ Srednia cena docelowa 51,28 USD
przeszio 1 tys. sklepéw na catym $wiecie. Sredni potencjat zmiany 6,65%
Kupno 25
Trzymaj 10
Konsensus wynikow Sprzedaj 1
min USD 12/15 12/ 12/17E  12/18E 1219
Przychody 4 191,60 4 491,80 4 504,90 4 869,15 5211,06 T ROWE PRICE GROUP I 10,14
EBITDA 809,80 864,10 1 035,04 1152,32 1 280,33 VANGUARD GROUP 10,11
marza EBITDA 19% 19% 23% 24% 25%  BLACKROCK 6,29
EPS 1,92 1,98 2,15 2,39 2,67  CREDIT AGRICOLE GROU 5,93
DPS 1,35 1,35 1,35 1,29 1,29 DODGE & COX 5,38
EV/EBITDA 12,6 12,3 11,8 10,6 9,5  STATE STREET CORP 4,31
EV/EBIT 16,1 15,8 14,7 12,9 11,6 FMR LLC 4,29
P/E 25,3 25,0 22,4 20,1 18,0  AMERIPRISE FIN GRP 3,24
P/B 4,7 4,7 4,7 4,7 4,7  VOYA INVESTMENT MANA 2,23
DYield 2,8 2,8 2,8 2,7 2,7 INVESCO LTD 1,93

Zrédfto: Bloomberg, opracowanie wiasne

Komentarz Techniczny

Na przestrzeni ostatnich 2,5 miesigca notowania COH poruszajg sie w ramach struktury przypominajacej klin. RSI wskazuje na potrdjng negatywna
dywergencje, a same wzrosty odbyly sie na malejgcym wolumenie. W zwigzku z powyzszym zwiekszyto sie prawdopodobienstwo gtebszej korekty.
Potencjalny zasieg spadku znajduje sie w okolicy podstawy klina, czyli 44,13 USD. Konsensus fundamentalny zaktada przeszto 6% przestrzen do
wzrostu, a cena docelowy zbiega sie z Srednioterminowg strefg oporowa. Zatem wiasciwym rozwigzaniem bedzie podniesienie dotychczasowego
poziomu SL do wysokosci 44,11 w cenach zamkniecia, co pozwoli uczestniczy¢ w trwajgcym trendzie i jednoczesénie zabezpieczy¢ znaczg czesé
zysku.

COH.US - Daily 2017-07-20 Open 48.25, Hi 48.38, Lo 47.89, Close 48.08 (-0.1%) MA(Close 200) = 39.41
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacja handlowa, zostata przygotowana wyfacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentdw finansowych lub ich emitentéw lub wystawcow
(Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek
umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalnos¢ maklerskg w ramach wyodrebnionej jednostki
organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwa Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom Maklerski
mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego organy zarzadcze,
organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.
Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢ zmieniane bez uprzedzenia.
Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja
lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszej publikacji
bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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