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Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z oswiadczeniem umieszczonym na jej koncu.

Wydarzenia dnia
Szwajcaria Sprzedaz detaliczna (prognoza 1,3% r/r) — 09.15
Szwajcaria PMI dla przemystu (prognoza 58,9 pkt) — 09.30
Strefa Euro PPI (prognoza -0,1% m/m i 2,4% r/r) — 11.00
USA Whioski o kredyt hipoteczny — 13.00
USA Raport ADP (prognoza 185 tys.) — 14.15
USA Zmiana zapasow paliw w USA wg DoE — 16.30
USA Wystapienie szefa Fed z San Francisco (John Williams) — 17.00
USA Wystapienie szefa Fed z Cleveland (Loretta Mester) — 21.30
Informacje ze spotek i sektorow
Banki KNF chce, by Raiffeisen Bank Polska wszedt na GPW do 15 maja 2018 r.
Budimex
silnikéw lotniczych w Srodzie Slaskiej.
CCC Przychody CCC w lipcu '17 wyniosty ponad 308 min PLN (48,4% r/r).
Enea Wstepne wyniki za 2Q'17

Famur, Kopex

Gekoplast
Gornictwo

ING BSK

Lotos
LPP

LW Bogdanka
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Budimex podpisat z XEOS umowe o wartoéci 120,6 min PLN na budowe zaktadu utrzymania naprawy i konserwacji

min PLN wyniki
Przychody 2857,3
EBITDA 674,6
EBIT 381,4
Zysk netto 284,8
marza EBITDA 23,6%
marza EBIT 13,3%
marza netto 10,0%
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0,95
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7,3%

25,4%
71,9%
67,8%

341

5,02

3,59

a/q
5,4%
1,2%

-0,3%
-11,3%
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0,77
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YTD'17
5567
1341

764
606
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r/r
-0,6%
11,2%
25,1%
36,9%

2,55
2,82
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NWZ Kopeksu, zaplanowane na 29 wrzesnia, zdecyduje o podziale spdtki poprzez przeniesieniu czesci jej majatku na

Famur.

Wioska K-Holding ztozyta niewigzaca oferte zainteresowania nabyciem 100% akcji Gekoplast po 16,55 PLN za akcje.
Dane ARP o produkcji i sprzedazy wegla w Polsce w czerwcu:

= Sprzedaz: 5,3 min ton (0% r/r)

= Produkcja: 5,2 min ton (-11,7% r/r)
= Stan zapasow na hatdach: 1,9 min ton (-63,7% r/r)

Wyniki za 2Q'17

w min PLN 2Q'17
Wynik odsetkowy 849,3
Wynik z prowizji 291,3
Koszty ogotem 510,3
Saldo rezerw -123,6
Zysk netto 360,4
min PLN 2Q'17
Wynik odsetkowy 849
Wynik z prowizji 291
Koszty ogotem 510
Saldo rezerw -124
Zysk netto 360

Lotos szacuje, ze marza rafineryjna w lipcu '17 wyniosta 7,43 USD/bbl.
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Przychody grupy LPP w lipcu '17 wyniosty ok. 651 min PLN (22% r/r). Szacunkowa warto$¢ marzy brutto na sprzedazy

wynosita ok. 36% (-2 p.p. r/r).
Wstepne wyniki za 2Q'17

min PLN wyniki
Przychody 436,9
EBITDA 138,8
EBIT 57,7
Zysk netto 43,9
marza EBITDA 31,8%
marza EBIT 13,2%
marza netto 10,1%

kons.
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Wywiad z prezesem:

= Grupa Orbis chce w '17 poprawi¢ wyniki; EBITDA w '17 powinna by¢ w przedziale 450 - 460 min PLN

] Liczy na dalszy wzrost wskaznika RevPar (przychdd na 1 dostepny pokoj)

= Grupa Orbis kontynuuje rozwoj portfela hotelowego, by zwiekszac¢ udziaty w rynku

= Aktywnie poszukuje okazji do przejec
Po czterech dniach sprzedazy na platformie Steam do klientéw trafito ponad 75 tys. sztuk gry "Car Mechanic Simulator
2018" oraz ponad 47 tys. sztuk Mazda DLC i ponad 46 tys. Dodge DLC.

Fundusz Familiar S.A. SICAV-SIF posiada 4,99% ogdlnej liczby gtoséw vs 5,04% przed dokonaniem zmiany.
Wyniki za 2Q'17

w min PLN 2Q'17 kons. roéznica
Wynik odsetkowy 1136,20 1129,90 1%
Wynik z prowizji 582,3 595,3 -2%
Koszty ogotem 823,3 828,4 -1%
Saldo rezerw -114,8 -128,1 -10%
Zysk netto 535,1 526,7 2%
min PLN 2Q'17 2Q'16 r/r 1Q'17 k/k
Wynik odsetkowy 1136 1082 5% 1115 2%
Wynik z prowizji 582 619 -6% 573 2%
Koszty ogotem 823 876 -6% 996 -17%
Saldo rezerw =115 =131 -12% =115 0%
Zysk netto 535 691 -23% 350 53%

URE ustalit korekte rekompensat KDT za 2016 rok na +276 min PLN.
PMI w lipcu wynidst 52,3 pkt.
Wstepne wyniki za 2Q'17

min PLN wyniki kons. rdznica r/r q/q YTD'17 r/r
Przychody 4165 4332,4 -3,9% -3,0% -9,3% 8755 -2,1%
EBITDA 909 897,3 1,3% 15,9% -23,2% 2094 26,6%
EBIT 463 492,7 -6,0% - -40,1% 1237

Zysk netto 364 355,1 2,5% - -43,1% 1005

marza EBITDA 21,8% 20,7% 1,12 3,56 -3,97 23,92% 5,42
marza EBIT 11,1% 11,4% -0,24 18,62 5,74 14,13% 12,63
marza netto 8,7% 8,2% 0,55 16,18 5,2 11,48% 11,44

Do konca '18 Vivid Games bedzie mie¢ w portfelu 10 gier (Parkiet).

Wyniki za 3Q'FY
= EPS: $1,67 (17,6% r/r) vs oczekiwane $1,57
= Przychody: $45,41 mld 7,2% r/r) vs oczekiwane $44,89 mid
= Sprzedaz iPhone: 41,03 vs oczekiwane 40,7 min sztuk
= Apple prognozuje w 4Q'FY $49/$52 mid przychoddw vs $49,2 mld konsensusu

PMI w przemysle w lipcu: 54,9 pkt. vs oczekiwane 55,4 pkt.

Stopa bezrobocia w lipcu: 5,7%, zgodnie z oczekiwaniami.

PMI w przemysle w lipcu: 58,1 pkt. vs oczekiwane 58,3 pkt.

Zapasy ropy w USA wg API: 1,8 min barytek vs oczekiwane -4,4 min barytek.

PMI w przemysle w lipcu: 56,6 pkt. vs oczekiwane 56,8 pkt. i 57,4 pkt. poprzednio.
PKB w 2Q: 0,6% k/k i 2,1% r/r, zgodnie z oczekiwaniami.

ISM w przemysle w lipcu: 56,3 pkt. vs oczekiwane 56,5 pkt.

PMI w przemysle w lipcu: 53,3 pkt. vs oczekiwane 53,2 pkt.

Wydatki i dochody Amerykandw w czerwcu: 0,1% m/m i 0% m/m vs oczekiwane 0,1% m/m i 0,4% m/m.
Deflator PCE w czerwcu: 1,4% r/r i 0% m/m vs oczekiwane 1,3% r/r i 0% m/m.
PMI w przemysle w lipcu: 55,1 pkt. vs oczekiwane 54,5 pkt.
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Daniel Cegietka
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daniel.cegielka@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
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tel. +48 22 697 4768

Kamil Kliszcz, dyrekto
przemyslaw.miedziocha@mbank.pl Lot W '

tel. +48 22 438 2402

Pawet Rudowski kamil.kliszcz@mbank.pl

tel. +48 22 697 4852
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Dawid Szroder
tel. +48 22 697 48 45
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Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje

EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja
P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedng akcje
CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy

DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem

MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacja handlowa, zostata przygotowana wytacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentdw finansowych lub ich emitentéw lub wystawcow
(Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek
umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalnos¢ maklerskg w ramach wyodrebnionej jednostki
organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwa Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze zrodet, ktére Dom Maklerski
mBanku dziatajgc w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego organy zarzadcze,
organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.
Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢ zmieniane bez uprzedzenia.
Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcdw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja
lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszej publikacji
bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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