
 mBank.pl 
 
 

piątek, 4 sierpnia 2017 | opracowanie cykliczne 

Dziennik 
Opracował: Daniel Cegiełka (+48 22 697 4914, daniel.cegielka@mbank.pl) 

Niniejsza publikacja jest publikacją handlową, prosimy o zapoznanie się z oświadczeniem umieszczonym na jej końcu. 

 

 

Wydarzenia dnia 

Niemcy Zamówienia w przemyśle (prognoza 0,5% m/m) – 08.00 

Włochy Sprzedaż detaliczna (prognoza 0,2% m/m) – 10.00 

USA Bilans handlu zagranicznego (prognoza -45 mld USD) – 14.30 

USA Miesięczny raport z rynku pracy – 14.30 

Informacje ze spółek i sektorów 

11 bit studios Fundusze NN PTE posiadają 5,92% ogólnej liczy głosów vs 4,22% przed dokonaniem zmiany. 

Asseco BS Wyniki za 2Q'17 
 
mln PLN wyniki kons. różnica r/r q/q YTD'17 r/r 

Przychody 41,7 43,1 -3,4% 5,5% -13,2% 89,7 11,0% 
EBITDA 14,4 15 -3,4% 7,0% -23,2% 33,2 14,6% 
EBIT 11,8 12,2 -3,7% 8,9% -27,0% 27,9 18,6% 

Zysk netto 9,5 10 -5,2% 6,8% -29,1% 22,9 18,7% 
marża EBITDA 34,7% 34,7% -0,04 0,48 -4,5 37,07% 1,18 

marża EBIT 28,2% 28,3% -0,11 0,89 -5,33 31,08% 2 
marża netto 22,8% 23,2% -0,45 0,26 -5,12 25,54% 1,65 

 

Asseco Poland Rzecznik: Asseco Poland zdecydowało się na sprzedaż pakietu akcji Formula Systems korzystając z koniunktury na 
rynkach finansowych i chcąc dywersyfikować biznes. Część środków ze sprzedaży akcji Formula Systems może zostać 
przeznaczone na kolejne akwizycje. 

Asseco Poland Asseco sprzeda 16 proc. akcji w Formula Systems za 292,5 mln NIS, negocjuje sprzedaż dalszych 4 proc. 

Banki BFG ocenia, że nowela ustawy ws. wsparcia kredytobiorców sprzyja stabilności systemu finansowego. 

Bytom Przychody w lipcu wyniosły 14,5 mln PLN (16,8% r/r); marża detaliczna wyniosła 49,2% (-2,8 p.p.). 

Deweloperzy W budowie znajduje się ok. 730 tys. m kw. powierzchni handlowej, z czego połowa ma zostać oddana do użytkowania 
jeszcze w '17 - Polish Retail Research Forum (PRRF). 

Emperia Sprzedaż detaliczna w sklepach Stokrotka w lipcu wyniosła 211 mln PLN (8,3% r/r). 

Gino Rossi Przychody w lipcu wyniosły 19,5 mln PLN (0% r/r); marża detaliczna wyniosła 42,7% vs 46,4% rok wcześniej. 

Idea Bank Wyniki za 2Q'17 
 
mln PLN 2Q'17 2Q'16 r/r 
Wynik odsetkowy 198,3 140,2 41% 
Wynik z prowizji 83,7 74,1 13% 

Koszty ogółem 137,5 141,8 -3% 
Saldo rezerw -72,1 -32,8 120% 

Zysk netto 58,7 265,6   

Kęty Kęty nie widzą zagrożenia dla wykonania prognozy na '17 – prezes. W 2H'17 Grupa chce poprawić marże. 

Netia Netia liczy na przyspieszenie modernizacji sieci w kolejnych miesiącach. W 2Q opóźnienia w procesie inwestycyjnym 
spowodowane były przez wydłużone oczekiwanie na zgody spółdzielni mieszkaniowych. 

Polska Sprzedaż detaliczna w czerwcu: 4,6% r/r i 0,3% m/m – Eurostat. 

Polska Kwieciński, MR: Wzrost PKB w 2Q był zbliżony do 4 proc. 

Ronson Wyniki za 2Q'17 
 
mln PLN wyniki kons. różnica r/r q/q YTD'17 r/r 
Przychody 36,1 34,1 5,70% -48,00% -67,20% 146,2 31,40% 
EBIT -1,3 -0,6 111,40% -115,90% -112,20% 9,5 117,90% 

Zysk netto -3,2 -1,9 65,60% -164,10% -154,00% 2,7 271,60% 
marża EBIT -3,70% -1,80% -1,87 -15,64 -13,47 6,49% 2,57 

marża netto -8,80% -5,50% -3,33 -16 -14,2 1,86% 1,2 
 

Ropa & gaz Sprawujący przewodnictwo w UE Estończycy chcą zaostrzyć zapisy mandatu ws. Nord Stream 2, wychodząc tym 
samym naprzeciw oczekiwaniom grupy państw unijnych, m.in. Polski i krajów bałtyckich. 

Tauron Dobiesław Wind Invest domaga się od Tauronu zapłaty 34,7 mln PLN odszkodowania. Dobiesław Wind Invest domaga 
się ponadto ustalenia, że ponosi on odpowiedzialność za szkody mogące powstać w przyszłości, a szacowane są one 
na 254 mln PLN. 

Rynki zagraniczne  

Francja PMI w usługach w lipcu: 56,0 pkt. vs wstępnie szacowne 55,9 pkt. 
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Niemcy PMI w usługach w lipcu: 53,1 pkt. vs wstępnie szacowane 53,5 pkt. 

Strefa Euro PMI composite w lipcu: 55,7 pkt. vs wstępnie szacowane 55,8 pkt. 

Strefa Euro PMI w usługach w lipcu: 55,4 pkt. vs wstępnie szacowne 55,4 pkt. 

Strefa Euro Sprzedaż detaliczna w czerwcu: 0,5% m/m i 3,1% m/m vs oczekiwane 0% m/m i 2,5% r/r - Eurostat. 

USA Zamówienia na dobra trwałe w czerwcu: 6,4% m/m vs oczekiwane 6,5%. 

USA Zamówienia w przemyśle w czerwcu: 3,0% m/m, zgodnie z oczekiwaniami. 

USA ISM w usługach w lipcu: 53,9 pkt. vs oczekiwane 56,9 pkt. 

USA PMI composite w lipcu wyniósł 54,6 pkt. 

USA PMI w usługach w lipcu: 54,7 pkt. vs oczekiwane 54,2 pkt. 

USA Liczba nowych bezrobotnych: 240 tys. vs oczekiwane 243 tys. Liczba kontynuujących pobieranie zasiłku: 1,968 mln vs 
oczekiwane 1,958 mln osób. 

USA Liczba zapowiadanych zwolnień w USA w lipcu spadła o 37,6 proc. – Challenger. 

Wielka Brytania PMI w usługach w lipcu: 53,8 pkt. vs prognozowane 53,6 pkt. 
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Dom Maklerski mBanku 

ul. Wspólna 47/49 
00-684 Warszawa 
www.mbank.pl/mDM 

Zespół Prywatnego Maklera 

Kamil Szymański, CFA, dyrektor 
tel. +48 22 697 4706 
kamil.szymanski@mbank.pl 

Jarosław Banasiak  
tel. +48 22 697 4870 
jaroslaw.banasiak@mbank.pl 

Joanna Gębal 
tel. +48 22 697 4762 
joanna.gebal@mbank.pl 

Rafał Włóka 
tel. +48 22 697 4809 
rafal.wloka@mbank.pl 

Marcin Bieguński 
tel. +48 22 697 4984 
marcin.biegunski@mbank.pl 

Przemysław Miedziocha, CFA 
tel. +48 22 697 4768 
przemyslaw.miedziocha@mbank.pl 

Paweł Rudowski 
tel. +48 22 697 4852 
pawel.rudowski@mbank.pl 

Dawid Szröder 
tel. +48 22 697 48 45 
dawid.szroder@mbank.pl 

Zespół Wsparcia Sprzedaży 

Daniel Cegiełka 
tel. +48 22 697 4914 
daniel.cegielka@mbank.pl 

Piotr Neidek, analiza techniczna 
tel. +48 22 697 4766 
piotr.neidek@mbank.pl 

Remigiusz Lemke, analiza techniczna 
tel. +48 22 697 4848 
remigiusz.lemke@mbank.pl 

Departament Sprzedaży Instytucjonalnej 

Piotr Gawron, dyrektor 
tel. +48 22 697 4895 
piotr.gawron@mbank.pl 

Departament Analiz 

Kamil Kliszcz, dyrektor 
tel. +48 22 438 2402 
kamil.kliszcz@mbank.pl 
 

Wyjaśnienia użytych terminów i skrótów 
 
EPS - (Earnings per Share) – Zysk netto przypadający na jedną akcję 

EBIT - Zysk operacyjny 
EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacją 

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadający na jedną akcję 
CAPEX -  Wydatki inwestycyjne na rozwój 
ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale własnym 

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadająca na jedną akcję 
Ex-div. – Pierwszy dzień notowania akcji bez prawa do dywidendy 

DY, DYield - Stopa dywidendy 
RN - Rada Nadzorcza 

CFO - Dyrektor finansowy 
ABB - Przyśpieszona książka popytu 
M&A - Fuzje, przejęcia, akwizycje 

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarządzaniem 
MF, MinFin - Ministerstwo Finansów, Minister Finansów 

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki 

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacją handlową, została przygotowana wyłącznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu 
przepisów „Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 października 2005 r. w sprawie informacji stanowiących rekomendacje dotyczące instrumentów finansowych lub ich emitentów lub wystawców 
(Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentów finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek 

umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiązania. mBank S.A. z siedzibą w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi działalność maklerską w ramach wyodrębnionej jednostki 
organizacyjnej – Biura Maklerskiego posługującego się nazwą Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji  oparte są na danych uzyskanych ze źródeł, które Dom Maklerski 

mBanku działając w dobrej wierze, uważa za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak dokładności, kompletności ani trafności tych informacji. mBank S.A., jego organy zarządcze, 
organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszą odpowiedzialności za  wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. 
Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowią jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogą być zmieniane bez uprzedzenia. 

Opinie wyrażone w niniejszej publikacji nie pozostają w jakiejkolwiek zależności od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowiązany do 
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorców w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja 
lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie się nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostępnia niniejszą publikację nieodpłatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszej publikacji 

bez pisemnej zgody mBanku S.A. 
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