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Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z oswiadczeniem umieszczonym na jej koncu.

Wydarzenia dnia

Francja

Wiochy

Wielka Brytania
Wielka Brytania
USA

Produkcja przemystowa (prognoza -0,4% m/m) — 08.45

Bilans handlu zagranicznego (prognoza 3,9 mld EUR) — 10.00
Bilans handlu zagranicznego (prognoza -11 mid GBP) — 10.30
Produkcja przemystowa (prognoza 0,1% m/m i -0,2% r/r) — 10.30
PPI (prognoza 0,1% m/mi 2,2% r/r) — 14.30

mBank.pl

USA Whioski o zasitek dla bezrobotnych (prognoza 240 tys.) — 14.30

USA Wystgpienie szefa Fed z Nowego Jorku (William Dudley) — 16.00

USA Budzet federalny (-73 mid USD) — 20.00

Informacje ze spotek i sektorow

Alior Bank Wyniki za 1Q'17
min PLN 2Q'17 konsensus  rdznica
Wynik odsetkowy 719,4 677,8 6%

Wynik z prowizji 118 137,5 -14%
Koszty ogétem 502,8 500,2 1%
Saldo rezerw -256,1 -230,5 11%
Zysk netto 100 93,7 7%
min PLN 2Q'17 2Q'16 r/r 1Q'17 k/k
Wynik odsetkowy 719 444 62% 640 12%
Wynik z prowizji 118 76 55% 137 -14%
Koszty ogotem 503 287 75% 489 3%
Saldo rezerw -256 -173 48% -212 21%
Zysk netto 100 82 22% 82 21%

Alior Bank Nationale-Nederlanden OFE posiada 5,1% ogdlnej liczby gtoséw vs 4,99% przed dokonaniem zmiany.

Asseco SEE Wyniki za 2Q'17
min PLN wyniki  kons. réznica r/r q/q YTD'17 r/r
Przychody 149,6 149,7 -0,1% 6,7% 12,3% 282,8 1,0%

EBITDA 27,7 25  10,9% 20,9% = 24,1% 50  19,6%
EBIT 17,9 15,4 15,8% 30,6% 38,7% 30,8 28,8%
Zysk netto 15,5 13,1  183% 26,7%  51,5% 257  26,4%
marza EBITDA 18,5% 16,7% 1,81 2,17 1,76  17,67% 2,74
marza EBIT 12,0% 10,3% 1,63 2,18 2,27 10,89% 2,35
marza netto 10,3% 8,7% 1,6 1,63 2,67 9,07% 1,82

Best Best Capital Italy wygrata przetarg we Wioszech na portfel wierzytelnosci o wartosci nominalnej 146 min EUR.

Dekpol Familiar SA SICAV-SIF posiada 6,94% udziat w ogolnej liczbie gtoséw vs 4,97% przed dokonaniem zmiany.

Emperia Izba Administracji Skarbowej utrzymata w mocy decyzje UKS ws. zobowigzan podatkowych Emperii za '11 i
stwierdzajacg zalegto$¢ w wysokosci 142,5 min PLN.

Energa Wywiad z prezesem:

= Energa prowadzi rozmowy w sprawie akwizycji w wytwarzaniu

= nie planuje zmian w kontraktach dtugoterminowych z farmami wiatrowymi w zwigzku z planowang
nowelizacjg ustawy o OZE

= zaktada wytonienie wykonawcy dla bloku w Ostrotece w I kw. '18

= nie wyklucza, ze w przysztosci takze bedzie wyptacac dywidende

Energetyka Tchoérzewski, ME: Jestem zdecydowanym zwolennikiem budowy elektrowni jgdrowej.

Grodno Strategia: Grodno do '20 chce wej$¢ do grona trzech najwiekszych podmiotéw z branzy. Przy wzroscie produkcji
budowlano-montazowej na poziomie min. 5 proc. rocznie spétka zaktada wzrost skonsolidowanych przychodéw o
minimum 20 proc. rocznie.

Handel MF nie wyklucza zmian w stosowaniu obnizonych stawek VAT na zywno$¢, wezmie pod uwage propozycje stawek 5
proc. i 23 proc.

KGHM Minister energii Krzysztof Tchorzewski zapowiedziat, ze KGHM Polska Miedz bedzie inwestowac przede wszystkim w

Lokum Deweloper

Polsce, na miejscu w regionie. Chodzi o naktady okoto 10 mid PLN w ciggu kilku lat.

Wywiad z prezesem:

= Wyniki finansowe Lokum Deweloper w '17 powinny by¢ poréwnywalne w ujeciu r/r
= Dodat, ze dtugoterminowym celem spotki jest utrzymywanie marzy netto powyzej 20%

= spotka w dalszym ciggu skupi sie na rozwoju dziatalnosci na dwdch rynkach, wroctawskim i krakowskim
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LUG w tym roku przej$¢ na rynek gtéwny; zaktada wzrost sprzedazy oraz zaktada utrzymanie marzy brutto na
poziomie 40% w najblizszych latach.

Mangata Holding przyjeta polityke dywidendowa, ktéra zaktada, ze w okresie nie krétszym niz 5 lat, zarzad bedzie
rekomendowat WZ wyplate czesci zysku. Kwota dywidendy bedzie uzalezniona od aktualnych potrzeb
inwestycyjnych grupy, aktualnej sytuacji finansowej oraz uwarunkowan rynkowych.

Mostostal Ptock podpisat z Orlenem umowe za 20 min PLN. Umowa dotyczy kompleksowego wykonania w systemie
generalnego wykonawcy zmian konstrukcyjnych zbiornikéw benzyn, zbiornikéw frakgji i zbiornikéw benzenu.

Konsorcjum Mostostalu Warszawa podpisato z Politechnikg Poznarnska umowe o wartosci 71,9 min PLN brutto.
PGE Dystrybucja pozyskata w okresie styczen-czerwiec 2017 roku 17.158 klientéw na zasadzie TPA.

Wywiad z zarzadem:
] PGE liczy, ze jeszcze w '17 przedstawi strategie dla kogeneracji po finalizacji przejecia aktywéw EDF
= spodziewa sie wzrostu cen wegla kamiennego w '18
= decyzja w sprawie kopalni odkrywkowej Ztoczew moze by¢ podejmowana ok. 2025 roku
SferaNet podpisata umowe ws. dofinansowania projektu w ramach POPC za 33,6 min PLN.
Synthos przesunat termin publikacji wyniku testdw na utrate wartosci aktywow spdtki nabytych w '16 od Grupy
Ineos. Synthos zamierza opublikowa¢ wynik najpdzniej 18 sierpnia.
Udziat Ursusa w rejestracji nowych ciggnikéw wynidst w okresie styczen lipiec 6,66 proc.

Udziat Wieltonu w rejestracji nowych przyczep i naczep wzrést w okresie styczen-lipiec do 16,02 proc.

Zamowienia na sprzet, maszyny i urzadzenia: -1,9% m/m vs oczekiwane 3,7% m/m.

Wydajno$¢ pracownikow w 2Q: 0,9% k/k vs oczekiwane 0,7% k/k. Jednostkowe koszty pracy: 0,6% k/k vs
oczekiwane 1,1% k/k.

Zapasy paliw w USA wg DoE:
= Ropa: 475,44 min barytek (-6,45 min barytek vs oczekiwane -2,2 min barytek)
= Benzyna: 231,1 min barytek (3,42 min barytek vs oczekiwane -1,5 min barytek)
= Destylaty: 147,67 min barytek (-1,73 min barytek)
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Przemystaw Miedziocha, CFA
tel. +48 22 697 4768
przemyslaw.miedziocha@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Dawid Szroder
tel. +48 22 697 48 45
dawid.szroder@mbank.pl

Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Remigiusz Lemke, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedng akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacja handlowa, zostata przygotowana wylacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw lub
wystawcow (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentdw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalno$¢ maklerskg w ramach wyodrebnionej
jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwg Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom
Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego
organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub
zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢
zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski
mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w
niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodpfatnie. Zabronione jest powielanie i

rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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