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Opracowat: Daniel Cegietka (+48 22 697 4914, daniel.cegielka@mbank.pl)

Najwazniejsze informacje

South Korea (EWY ETF) — napiecia pomiedzy USA i Koreg Pdtnocng przetozyly sie na
znaczacy wzrost kosztu zabezpieczenia przed spadkami fundusz iShares MSCI South
Korea Capped ETF. Koszt pozycji zabezpieczajacej jest obecnie najwyzszy przynajmniej
od 2011 r., co moze oznacza¢, ze rynek obawia sie wzrostu ryzyka inwestycyjnego dla

tego obszaru geograficznego oraz mozliwego nagtego wzrostu zmiennosci.
The cost of protecting against losses on South Korean ETF
16 iShares MSCI South Korea Capped ETF cost of puts verssus calls
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Coal (KOL ETF) — dobre dane z chinskiej gospodarki i ostabiajacy sie dolar w ostatnim
byty wsparciem dla cen rudy Zelaza. Wczesniejsza relacja ceny rudy zelaza i cen wegla
koksowego byta czeSciowo zburzona anomaliami pogodowymi w Australii (La Nifia i
oczekiwania cyklonéw). Przy zatozeniu, ze w sezonie zimowym '17/'18 w regionie Azji
Pacyficznej prognozy pogody nie bedg wskazywac na ryzyko anomalii pogodowych, to
ceny wegla koksowego powinny zaczg¢ utrzymywac stabilniejszg relacje w odniesieniu
do cen rudy zelaza, ktdra w ostatnim czasie zachowuje sie do$¢ pozytywnie.
Australian Coking Coal & Iron Ore

Premium Hard Coking Coal Australia Export (198 USD/t)
Iron Ore delivered to Qingdao China (75,19 USD/t)
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Wydarzenia tygodnia

Najwazniejszym wydarzeniem tygodnia moze okazac sie protokdt z posiedzenia FOMC
($roda). Pigtkowe dane o CPI w USA potwierdzity, ze inflacja jest znacznie ponizej celu
Fed (PCE core: 1,4% r/r vs 2% r/r cel Fed). Spadek pres;ji inflacyjnej w USA zmniejsza
prawdopodobienstwo podwyzki stop procentowych w grudniu. Obecnie rynek wycenia
to prawdopodobienstwo na poziomie 39% - przed danymi o CPI prawdopodobienstwo
to wynosito ok. 50%. Dla strefy euro waznym wydarzeniem moze byc¢ protokét z
lipcowego posiedzenia EBC. Na ostatnim posiedzeniu Rada Prezeséw EBC utrzymata
gotowos¢ do zwiekszania skali QE w razie pogorszenia sie sytuacji gospodarczej w
strefie euro. Mocne euro negatywnie wptywa na konkurencyjnos¢ regionu Europy i
moze stanowic istotny argument, aby opdznic¢ termin rozpoczecia wygaszania programu
luzowania ilosciowego przez EBC. Spadek konkurencyjnosci europejskiej gospodarki
jest zauwazalny w pogarszajacej sie relacji 12 miesiecznego EPS dla Stoxx 600 w relacji
do MSCI World (na wykresie w zestawieniu do indeksu euro do koszyka walut).

European earnings estimates hit by stronger euro
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Zrdto: Bloomberg, opracowanie wtasne.

Equity by Region
(1W Net Flows/AuM)

mBank.pl

Europe 0,8%
Latin America
Asia Pacific ex Japan
Global
North America -1,0%
Japan  -1,0%
1W Chg YTD PJ/E DY Sharpe
Europe 24% 189% 256 2,8% 1,7
Latin America -09% 21,0% 17,3 1,8% 0,9
Asia Pacific ex Japan -2,7% 26,6% 14,8 1,3% 1,6
Global -1,7% 13,4% 20,7 1,9% 1,8
North America -1,3% 10,2% 23,0 1,9% 1,7
Japan -1,9%  11,4% 14,8 1,7% 1,1
US Equity Sector & Industry
(1W Net Flows/AuM)
Industrials 3,6%
Telecom 2,6%
Healthcare 0,6%
Technology 0,1%
Consumer Discret. -0,4%
Financials -1,0%
Energy -2,3%
Utilities -3,0%
Materials ~ -3,4%
Consumer Staples  -3,7%
1W Chg YTD P/E DY Sharpe
Industrials -1,5% 10,1% 22,7 1,9% 1,6
Telecom -09%  -4,6% - 3,3% 0,0
Healthcare -1,1% 149% 249 1,5% 0,6
Technology -1,0% 20,8% 256 1,1% 2,3
Consumer Discret. -1,3%  11,1% 243 1,5% 1,1
Financials -2,6% 7,2% 153 1,6% 19
Energy -2,6% -14,0% 252,3 2,6% 0,4
Utilities -0,1% 12,4% 30,7 3,2% 0,8
Materials -2,0% 8,4% 26,5 1,9% 1,2
Consumer Staples 0,2% 8,0% 21,4 2,6% 0,3
Top 5 In/Outflows - Equity by Themes
(1W Net Flows/AuM)
Copper Miners 14,0%
Semiconductors 13,1%
Retail 8,5%
QOil, Gas & Fuels 7,6%
Energy Equip. & Services 7,4%
Cyber Security -2,6%
Commercial Banks -6,9%
Software -7,0%
Metals and Mining -8,2%
Communication Equipment -18,3%
1W Chg YTD PJ/E DY Sharpe
Copper Miners -4,8%  18,9% - 0,5% 1,3
Semiconductors -0,6% 18,9% 21,2 0,7% 2,2
Retail -3,6% -9,3% 26,3 1,5% -0,7
Oil, Gas & Fuels -2,7% -26,2% - 1% -0,6
Energy Equip. & Services -7,1% -31,8% - 2,1% -0,6
Cyber Security -2,0% 8,6% 182,7 0,6% 0,8
Commercial Banks -49% -53% 176 1,5% 1,4
Software -1,8% 27,9% 419 0,1% 1,9
Metals and Mining -1,5% -0,7% 19,0 0,8% 0,5
Communication Equipment -2,7% 2,8% 26,5 0,5% 1,2

1W Fund Flow — tygodniowe naptywy srodkow do funduszu ETF

AuM — Assets under Management

1W Chg - tygodniowa stopa zwrotu (uwzglednia dywidende)

YTD (year-to-date) — stopa zwrotu od poczgtku roku (uwzglednia dywidende)
P/E — wskaznik cena/zysk za ostatnie 12 miesiecy (rolowany)

DY (dividend yield) — stopa dywidendy za ostatnie 12 miesiecy (rolowana)
Sharpe — wskaznik Sharpe'a za ostatnie 12 miesiecy (rolowany)

Exp. Ratio (expense ratio) — koszt posiadania funduszu ETF (% w skali roku)
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Uwaga: Nie wszystkie z podanych w ponizszej tabeli funduszy ETF znajduje sie obecnie w ofercie DM mBank na rynki zagraniczne. Jezeli s Paristwo zainteresowani
poszczegolnymi funduszami ETF, ktdrych nie ma aktualnie w ofercie, to prosimy o kontakt pod adresem. prywatny.makler@mbank.pl.

Fundusze ETF wedtu

Total Return (Di
Week 1 Mth 3 Mth

Net Fund Flows/AuM
Week 1 Mth 3 Mth

Exp.
Year Ratio

Fixed Income

Sector
US Treasury IEF iShares 7-10 Year Treasury Bond ETF 0,6% 1,6% 23% -2,2% 732428 -0,7% -39% -7,1% -20,8% 0,15 1,75 -
Convertible CcwB SPDR Bloomberg Barclays Convertible Sec. ETF -1,5% -0,3% 2,9% 12,9% 4165,80 0,2% 0,3% 10,5% 31,4% 0,4 4,1 -
IG Corporates LQD iShares iBoxx $ Investment Grade Corp. Bond ETF -0,2% 0,7% 2,5% 1,0%  38291,80 0,1% 6,0% 15,7% 17,7% 0,15 3,17 -
HY Corporates HYG iShares iBoxx $ High Yield Corporate Bond ETF -1,3% 0,1% 05% 6,6% 18509,60 -42% 34% 69% 9,0% 0,5 5,09 -
Inflation TIP iShares TIPS Bond ETF 06% 15% 13% 03% 2330637 0,1% -03% 1,4% 23,0% 02 1,64 -
Municipal MUB iShares National Muni Bond ETF 03% 14% 23% 05% 870022 03% 3,7% 64% 151% 025 2,19 -
1G Broad BND  Vanguard Total Bond Market ETF 02% 10% 19% 0,1% 34973,80 02% 1,1% 3,2% 10,8% 0,05 2,48 -
International DM Debt BWX SPDR Bloomberg Barclays Intern. Treas. Bond ETF 0,8% 4,1% 71% -1,2% 1653,62 1,2% 1,2% 8,5% -3,2% 0,5 - -
EM Debt EMB  iShares JP Morgan USD Emer. Markets Bond ETF 02% 1,7% 15% 2,9% 1172338 -18% -05% 6,7% 21,6% 04 4,58 -
Preferred PFF iShares U.S. Preferred Stock ETF -1,2% -05% 09% 1,7% 1850519 0,1% 1,8% 45% 9,1% 0,47 5,69 -
Collateralized Debt MBB  iShares MBS ETF 02% 08% 13% 03% 10752,78 09% 50% 1,6% 19,1% 0,09 2,75 -
Senior Loans BKLN  PowerShares Senior Loan Portfolio -0,3% 0,3% 0,3% 3,6% 8993,10 -1,0% -0,1% -3,3% 46,6% 0,65 3,83 -
Duration -
Floating FLOT  iShares Floating Rate Bond ETF 00% 0,1% 05% 1,8% 624234 - 40% 11,2% 516% 02 1,3 -
Very Short SHV  iShares Short Treasury Bond ETF 00% 0,1% 02% 05% 574721 0,6% 11,5% 17,8% 41,5% 0,15 0,53 -
Short SHY  iShares 1-3 Year Treasury Bond ETF 02% 03% 05% 04% 10982,82 -0,5% 1,4% 03% 74% 0,15 0,81 -
Intermediate IEI iShares 3-7 Year Treasury Bond ETF 04% 09% 1,4% -0,4% 739593 02% 08% 89% 148% 0,15 1,35 -
Long TLT  iShares 20+ Year Treasury Bond ETF 1,2% 2,9% 56% -6,7% 694448 -2,0% -14,7% -0,6% -9,0% 0,15 2,45 -
Credit -
Investment Grade LQD  Shares iBoxx $ Invest. Grade Corp. Bond ETF 02% 07% 2,5% 1,0% 38291,80 0,1% 6,0% 157% 17,7% 0,15 3,17 -
High Yield HYG iShares iBoxx $ High Yield Corporate Bond ETF -1,3% 0,1% 05% 66% 18509,60 -42% 3,4% 69% 9,0% 05 5,09 -
Commodity
Sector & Subsectors
Diversified Broad DBC PowerShares DB Commaodity Index Tracking Fund -0,3% 2,3% 1,1% 2,3% 183431 0,2% 1,0% -8,3% -36,8% 0,89 - -
Energy DBE PowerShares DB Energy Fund -09% 56% 02% 4,5% 125,54 -3,8% 157% -130% 1,6% 0,78 - -
Crude Oil uso United States Oil Fund LP -1,4%  7,8% 0,5% -2,2% 2460,03 -1,3% -20,5% -27,1% -44,7% 0,72 - -
Natural Gas UNG  United States Natural Gas Fund LP 7,0% -1,3% -13,9% -12,0% 479,74 -13,8%  4,6% 17,9% 3,6% 1,14 - -
Gasoline UGA  United States Gasoline Fund LP -18% 83% 57% 13,2% 59,33 -4,4% -13,3% -7,2% -34,8% 0,75 - -
Heating Oil UHN  United States Diesel-Heating Oil Fund LP -0,6% 10,8% 9,3%  8,6% 3,07 - - -248% -25,1% 0,75 - -
Agriculture DBA PowerShares DB Agriculture Fund -23% -46% -40% -6,9% 70564 -1,1% 1,1% 3,5% -52% 0,89 - 173
Sugar CANE  Teucrium Sugar Fund -3,1%  1,8% -12,8% -26,3% 761 01% -63% -35% 356% 1,76 - -
Corn CORN  Teucrium Corn Fund -1,5%  -7,9% -22% -1,0% 6532 0,0% 2,3% -22% -27,9% 2,89 - -
Soybean SOYB  Teucrium Soybean Fund -1,0%  -82% -16% -4,6% 10,77 -8,5% -17,1% -8,2% -9,0% 3,41 - -
Wheat WEAT  Teucrium Wheat Fund -3,0% -16,2%  0,4% -11,9% 5556 -1,6% -9,1% -20,2% 12,2% 3,34 - -
Industrial Metals DBB  PowerShares DB Base Metals Fund 35% 62% 122% 26,2% 281,07 3,7% 154% -2,3% 7.2% 0,82 - -
Precious Metals DBP PowerShares DB Precious Metals Fund 30% 64% 48% -7,8% 168,77 - 45% 13,6% -81,5% 0,78 - -
Copper CPER  United States Copper Index Fund 0,9% 10,2% 14,9% 30,4% 8,47 -22,2% -332% -83,4% 482% 0,8 - -
Gold GLD  SPDR Gold Trust 2,6% 62% 54% -3,8% 3253269 -0,6% -56% -7,8% -21,7% 0,4 - -
Silver SLv iShares Silver Trust 51% 79%  4,7% -14,7% 573840 -1,4% -2,6% -09% -42% 0,5 - -
Platinum PPLT  ETFS Physical Platinum Shares 2,1% 94%  7,2% -13,9% 554,63 -0,8% 3,1% 3,1% 10,8% 0,6 - -
Palladium PALL  ETFS Physical Palladium Shares 22% 51% 11,7% 29,4% 210,18 -2,0% -2,0% -9,1% -20,9% 0,6 - -
Currency
Bull USD UUP  Powershares DB US Dollar Index Bullish Fund 0,5% -2,6% -63% -2,7% 603,04 7,2% 10,3% -7,2% -283% 0,8 - -
Bear USD UDN Powershares DB US Dollar Index Bearish Fund 04% 2,6% 6,5% 1,5% 40,22 - -11,0% -04% -0,2% 0,8 - -
Equity
US Sector & Industry
Consumer Discretionary XLy Consumer Discretionary Select Sector SPDR Fund -1,3% 0,7% 0,1% 11,3% 12681,0 -0,4% 3,6% -0,7% 128% 0,14 1,48 243
Leisure & Entertainment PEJ PowerShares Dynamic Leisure & Entertainment -1,7% -2,5% -2,1% 159% 115,16 -1,7% -7,1% -59% -116% 061 1,09 126
Media PBS PowerShares Dynamic Media Portfolio -1,7% -02% 2,6% 9,3% 99,96 - 29% -40,0% 11,7% 0,61 0,34 21,2
Retail XRT  SPDR S&P Retail ETF 3,6% 22% -7,1% -11,1% 317,30  85% 17,4% -11,0% -47,8% 0,35 1,52 26,3
Industrials XLI Industrial Select Sector SPDR Fund -15% -1,4% 2,3% 18,0% 1191048 3,6% 8,4% 3,8% 249% 0,14 1,94 22,7
Aerospace& Defense ITA iShares U.S. Aerospace & Defense ETF -0,4% 3,5% 9,2% 28,8% 3 660,05 2,8% 6,8% 145% 624% 043 094 265
Construction & Engineering PKB PowerShares Dynamic Building & Construc. Port. -1,9% -2,1% -2,7% 8,4% 301,16  -1,5% -2,5% -3,9% 71,5% 0,63 0,23 21,0
Transportation YT iShares Transportation Average ETF -1,0% -43% 1,8% 18,6% 836,63 3,0% -6,9% -157% 219% 043 1,02 17,9
Financials XLF Financial Select Sector SPDR Fund -2,6% -03% 49% 294%  25236,04 -1,0% -03% 54% 33,0% 0,14 163 153
Capital Markets 1Al iShares U.S. Broker-Dealers & Sec. Exch. ETF -2,6% -03% 59% 357% 163,12 1,7% 50% -1,1% 24,0% 0,43 1,46 20,6
Commercial Banks KRE ~ SPDR S&P Regional Banking ETF -49% -55% -2,3% 29,9%  3211,14 -6,9% -19,4% -11,0% 31,6% 0,35 1,48 17,6
Insurence KIE SPDR S&P Insurance ETF -1,6% 2,4%  6,3% 26,4% 94537 -0,5% 3,9% 3,4% 19,5% 0,35 1,5 156
Real Estate VNQ  Vanguard REIT ETF 22% 12% 1,6% -45% 34763,06 -02% 05% 03% 40% 0,112 449 33,7
Real Estate Intl* VNQI  Vanguard Global ex-U.S. Real Estate ETF -1,6% 39% 54% 58% 461591 1,1% 2,6% 7,3% 183% 0,15 3,95 11,7
Financial Services 1YG iShares US Financial Services ETF 2,7% -11%  42% 32,2% 1283,38 - 04% -43% 33,1% 043 125 16,1
Technology VGT Vanguard Information Technology ETF -1,0% 19% 3,1% 259% 1392780 0,1% 22% 4,3% 153% 0,1 1,1 256
Communication Equipment IGN iShares North Amer. Tech-Multimedia Net. ETF -2,7% -4,2% -1,4% 17,9% 62,57 -18,3% -18,3% -254% -10,9% 0,47 0,55 26,5
Internet Software & Services FDN First Trust Dow Jones Internet Index Fund -2,0% 0,7% 3,3% 22,5% 4436,56 -08% -34% -18% 09% 0,57 - 56,7
Semiconductors SMH VanEck Vectors Semiconductor ETF -0,6% 0,5% 3,1% 33,2% 929,67 13,1% -6,9% 14,1% 51,5% 0,36 0,68 21,2
Software IGV  iShares North American Tech-Software ETF -1,8% 04% 3,8% 24,5% 994,73  -7,0% -3,4% 1,7% 4,8% 0,47 0,13 41,9
Energy XLE Energy Select Sector SPDR Fund 2,6% -1,0% -53% -4,1% 14677,26 -2,3% -7,4% -54% 12,4% 0,14 2,63 252,3
Energy Equipment & Services OIH VanEck Vectors Oil Services ETF -71% -7,8% -17,4% -19,2% 104531 74% 150% 17,0% 46,0% 0,35 2,05 -
Oil, Gas & Consumable Fuels  XOP SPDR S&P Oil & Gas Exploration & Prod. ETF -2,7% -3,1% -13,9% -14,2% 211393 7,6% -02% 11,4% 27,5% 0,35 1 -
Materials XLB Materials Select Sector SPDR Fund 2,0% -1,7% 19% 11,4% 345446 -3,4% -32% -72% 94% 0,14 1,86 26,5
Construction Materials XHB  SPDR S&P Homebuilders ETF -1,9% -09% 0,6% 6,2% 959,44 0,3% -6,8% -10,4% -32,9% 0,35 0,7 18,0
Metals and Mining XME  SPDR S&P Metals & Mining ETF -1,5% -1,8% 49% 82% 654,17 -82% -0,3% -14,9% -7,5% 0,35 0,78 19,0
Consumer Staples XLP Consumer Staples Select Sector SPDR Fund 02% 2,1% 08% 3,1% 8429,38 -3,7% -155% -42% -105% 0,14 2,61 214
Food & Beverage PBJ PowerShares Dynamic Food & Beverage Port. -0,7%  4,2% -1,9% -3,5% 114,91 - -12,4% -22,7% -53,1% 0,58 1,46 22,0
Healthcare XLV Health Care Select Sector SPDR Fund -1,1% -05% 46% 65% 1778034 0,6% 04% 53% 20,6% 0,14 1,48 24,9
Biotechnology BB iShares NASDAQ Biotechnology ETF -2,9% -18% 51% 52%  8923,38 -1,7% -6,5% 63% 10,7% 0,47 0,21 -
Pharmaceutical PIP PowerShares Dynamic Pharmaceuticals Port. -28% -41% -04% -8,4% 680,08 -2,3% -4,6% -10,6% -53,6% 0,57 0,84 -
Health Care Providers & Serv. IHF iShares U.S. Healthcare Providers ETF -08% -28% 13% 14,6% 553,78 - -2,6% 0,1% -308% 043 0,21 32,7
Health Care Equip. & Supplies IHI iShares U.S. Medical Devices ETF -0,8% -25% 33% 12,0% 1417,94 -1,7% -10,3% 4,8% -6,7% 0,43 0,48 42,1
Telecom VOX Vanguard Telecommunication Services ETF -0,9% 5,1% 2,4% -0,7% 1 346,94 2,6% 4,5% 2,2% -20,4% 01 3,17 -
Utilities XLU Utilities Select Sector SPDR Fund -0,1%  4,5% 52% 9,3% 7484,67 -3,0% 1,2% 1,6% -13,3% 0,14 3,17 30,7
Geo. Focus - Market
EM EEM  iShares MSCI Emerging Markets ETF 23% 2,5% 50% 159% 34 186,18 - 21% 44% 06% 072 1,37 151
DM EFA  iShares MSCI EAFE ETF 22% 12% 3,3% 14,9% 77 984,17 - - 58% 123% 0,33 251 193
us SPY  SPDR S&P 500 ETF Trust -13% 08% 2,5% 13,9% 23698620 -1,0% -0,5% 04% 5,6% 0,0945 1,9 23,0
Global ACWI__iShares MSCI ACWI ETF -1,7%  1,1%  3,3% 14,3% 7180,12 - 32%  47% 11,7% 033 194 20,7
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Total Return (Div. Adj.) Net Fund Flows/AuM Exp.
Week 1Mth 3 Mth Year Week 1Mth 3 Mth Year Ra

Ticker Name

Geo. Focus - Region

North America SPY  SPDR S&P 500 ETF Trust -13% 08% 2,5% 13,9% 23698620 -1,0% -0,5% 04% 56% 0,0945 1,9 23,0
Latin America ILF iShares Latin America 40 ETF -09% 55% 3,6% 150% 103904 - 55% -192% 92% 049 18 173
Asia Pacific
Asia ex Japan AAXJ  iShares MSCI All Country Asia ex Japan ETF -27% 16% 57% 18,2% 4 057,87 - 75% 151% 28,0% 0,69 1,34 14,8
Japan EWJ  iShares MSCI Japan ETF -1,9% 1,6% 42% 11,1% 1645230 -10% -34% -19% 3,8% 048 1,72 148
Europe VGK  Vanguard FTSE Europe ETF 2,4% 12% 32% 17,5% 1695424 0,8% 2,2% 22,9% 20,7% 0,1 2,76 256
Global ACWI  iShares MSCI ACWI ETF -1,7% 1,1% 3,3% 143%  7180,12 - 32% 47% 11,7% 033 1,94 20,7
Middle East & Africa
MES VanEck Vectors Gulf States Index ETF - - - - 6,88 - - - - 0,98 - 145
AFK  VanEck Vectors Africa Index ETF -04% 57% 6,0% 10,4% 74,41 - - - 55% 078 232 273
Geo. Focus - Country
Developed Markets
Australia EWA  iShares MSCI Australia ETF -14% 3,1% 4,0% 10,6%  1741,92 05% 1,3% -7,1% -3,8% 048 454 17,1
Austria EWO  iShares MSCI Austria Capped ETF 2,7% 3,9% 13,7% 49,7% 226,25 3,0% 11,9% 29,8% 53,7% 0,48 1,64 22,9
Belgium EWK  iShares MSCI Belgium Capped ETF 25% 3,9% 3,2% 15,6% 75,03 - - -23,4%-101,0% 0,48 2,48 22,6
Canada EWC  iShares MSCI Canada ETF 2,0% 12% 49% 7,3% 307495 -1,1% 06% -10% -55% 048 1,76 18,0
Denmark EDEN iShares MSCI Denmark Capped ETF 04% 3,9% 9,9% 20,7% 65,73 - 96% -0,0% -194% 053 127 22,9
Finland EFNL  iShares MSCI Finland Capped ETF 2,1% -09% 55% 19,5% 4504  44% 132% 22,0% 2,7% 0,53 2,95 259
France EWQ iShares MSCI France ETF 23% 1,1% 3,8% 23,5% 601,29 4,9% 9,7% 19,4% 33,6% 0,48 2 191
Germany EWG  iShares MSCI Germany ETF 2,1% -0,8% 2,4% 16,9%  4767,98 -45% -82% -72% 51% 048 199 187
Hong Kong EWH  iShares MSCI Hong Kong ETF -19% 2,9% 54% 16,6% 180542 -02% -02% 1,9% 1,2% 048 253 133
Ireland EIRL iShares MSCI Ireland Capped ETF -2,0% -10% 0,1% 15,5% 66,63 - - - -989% 0,48 1,28 31,6
Israel EIS iShares MSCI Israel Capped ETF 3,9% -12,4% -10,7% -3,6% 86,91 - - 61% -43% 062 1,73 17,7
Ttaly EWI  iShares MSCI Italy Capped ETF 25% 3,6% 87% 350% 799,69 10,7% 183% 19,3% 14,8% 0,48 2,43 -
Japan EWJ iShares MSCI Japan ETF -1,9% 1,6%  42% 11,1% 16452,30 -1,0% -34% -19% 38% 048 1,72 148
Netherlands EWN  iShares MSCI Netherlands ETF -1,9%  3,8% 69% 26,3% 198,58 - - 29% -18,8% 0,48 2,18 20,6
New Zealand ENZL  iShares MSCI New Zealand Capped ETF -1,7% 2,5% 9,6% 57% 176,22 - 40% 9,1% 182% 0,48 4,74 204
Norway NORW  Global X MSCI Norway ETF -1,8% 8,0% 8,6% 20,1% 127,97 1,0% 2,0% 05% -48% 05 2,56 285
Portugal PGAL  Global X MSCI Portugal ETF -0,8% 56% 9,6% 204% 51,49 3,4% 17,1% 282% 423% 061 3,36 145
Singapore EWS  iShares MSCI Singapore Capped ETF -1,4% 48% 57% 16,6% 600,14 - -20% 69% -69% 048 3,73 145
Spain EWP  iShares MSCI Spain Capped ETF -3,7% 0,9%  3,5% 30,5% 147591 0,5% 0,0% 1,6% 404% 048 298 17,2
Sweden EWD  iShares MSCI Sweden Capped ETF -1,9% -1,8% 2,7% 19,4% 446,44 - 42% 2,4% 252% 0,48 2,25 149
Switzerland EWL  iShares MSCI Switzerland Capped ETF -2,3% - 24% 13,1%  1252,79 - 69% 79% 29% 048 22 252
UK EWU  iShares MSCI United Kingdom ETF 27% 13% 09% 99% 273586 - 61% 47% 225% 048 3,47 27,0
us SPY SPDR S&P 500 ETF Trust -1,3% 08% 2,5% 139% 23698620 -1,0% -0,5% 04% 56% 0,0945 1,9 23,0
Emerging Markets
Argentina ARGT  Global X MSCI Argentina ETF 23% -45% -67% 21,5% 141,70 - 21,1% 03% 352% 059 0,3 39,0
Brazil EWZ  iShares MSCI Brazil Capped ETF -08% 7,8% -16% 11,3%  6063,83 - 03% 7,1% 266% 062 1,77 203
Chile ECH iShares MSCI Chile Capped ETF -0,9%  4,8% 74% 16,7% 448,12 -2,0% -57% -6,0% 8,6% 0,62 1,57 21,9
China FXI iShares China Large-Cap ETF 24% 3,7% 87% 157% 3 268,47 - 11% -1,1% -26,1% 0,73 2,07 96
Colombia GXG  Global X MSCI Colombia ETF -1,0%  2,4% 2,0% 6,7% 88,24 -2,8% -2,8% -10,6% -7,3% 061 1,36 159
Egypt EGPT  VanEck Vectors Egypt Index ETF -1,4% -1,9% -4,8% -33,3% 5533 -2,5% -2,5% 7,6% 63,7% 0,94 - 94
Greece GREK  Global X MSCI Greece ETF -1,9% -22% 6,4% 43,6% 43510 -1,4% 1,6% 11,7% 183% 0,62 1,47 20,6
India EPI WisdomTree India Earnings Fund -48% 0,6% 19% 19,7% 173163 09% 09% 30% 02% 084 0,81 185
Indonesia EIDO  iShares MSCI Indonesia ETF 0,1% -06% 1,1% 1,0% 49469 -2,7% -08% -2,0% -41,9% 0,63 133 18,0
Malaysia EWM  iShares MSCI Malaysia ETF 09% 07% 04% -0,9% 432,08 - 16% 55% 287% 048 507 168
Mexico EWW  iShares MSCI Mexico Capped ETF -08% 1,6% 89% 7,4% 129822 -43% -17% -3,1% -0,0% 048 1,4 193
Nigeria NGE  Global X MSCI Nigeria ETF 2,9% 17,7% 353% 24,1% 67,0 - 1,5% 13,1% 479% 1,1 1,94 89
Peru EPU iShares MSCI All Peru Capped ETF 0,5% 54% 62% 3,5% 166,09 -4,4% -54% -29,1% -43,7% 0,63 1,94 153
Philippines EPHE  iShares MSCI Philippines ETF 2,5% -1,1% -3,0% -11,5% 181,79 - - -4,0% -70,6% 0,64 058 19,5
Poland EPOL  iShares MSCI Poland Capped ETF -1,4% 52% 8,0% 37,2% 336,75 -3,0% -3,0% 9,1% 209% 0,64 1,67 17,8
Russia RSX  VanEck Vectors Russia ETF 08% 37% -34% 9,1%  1821,85 -34% -7,6% -22,9% -1,0% 062 1,7 20,7
South Africa EZA  iShares MSCI South Africa ETF -1,9% 64% 02% 0,1% 412,34 - -29% -43% 03% 062 1,73 24,1
South Korea EWY  iShares MSCI South Korea Capped ETF -46% -22% 0,0% 157% 3 647,96 - 04% 86% -64% 062 098 128
Taiwan EWT  iShares MSCI Taiwan Capped ETF -2,0% 08% 56% 189% 366823 -03% -03% 02% 11,9% 062 1,93 156
Thailand THD  iShares MSCI Thailand Capped ETF 02% 25% 49% 7,3% 359,41 -55% -9,9% -18,6% -27,6% 0,62 2,69 11,8
Turkey TUR  iShares MSCI Turkey ETF 22% 50% 13,1% 12,5% 402,77 - 22% -42% -82% 0,62 2,47 10,1
Vietnam VNM VanEck Vectors Vietnam ETF -2,9% -2,4% 2,4% -4,1% 295,96 - -0,5% -1,2% -13,5% 0,65 2,22 17,7
Market Cap
Large Cap SPY  SPDR S&P 500 ETF Trust -13% 0,8% 2,5% 13,9% 23698620 -1,0% -0,5% 0,4% 5,6% 0,0945 1,9 23,0
Mid Cap MDY  SPDR S&P Midcap 400 ETF Trust 23% -19% -0,6% 11,0% 1797521 -22% -2,5% -3,7% -6,0% 025 1,16 30,7
Small Cap IWM  iShares Russell 2000 ETF 2,7% -2,7% -0,8% 13,4% 3447257 -16% -63% -87% 52% 02 139 84,0
Style
Growth IWF  iShares Russell 1000 Growth ETF -1,0%  1,3% 34% 163% 3569740 -02% -0,7% -2,5% 14% 0,2 124 26,0
Value IWD  iShares Russell 1000 Value ETF -1,7% 0,0% 1,2% 11,1% 35899,02 -12% -0,7% -3,4% 8,8% 02 225 22,1
Themes
Commodities
Agribusiness MOO  VanEck Vectors Agribusiness ETF -2,1% 1,5% 4,7% 15,1% 797,77 - -18% -56% -248% 054 1,96 24,0
Coal KOL  VanEck Vectors Coal ETF -16% 7,4% 13,4% 351% 87,98 1,7% 05% -22,3% -154% 059 091 8,7
Commodities CRBQ  Global Commodity Equity - - - - 16,04 - - - - 0,65 - -
Copper Miners COPX  Global X Copper Miners ETF -48% 89% 18,8% 37,6% 43,95 14,0% 14,0% 140% 26/4% 0,65 0,5 -
Gold Miners GDX  VanEck Vectors Gold Miners ETF 37% 7,0% 3,5% -252% 738413 -2,0% -14,4% -33,9% -55% 0,52 0,224 26,8
Industrial Metals HAP VanEck Vectors Natural Resources ETF -1,8% 22% 2,6% 8,0% 92,71 - -11,0% -12,7% -56% 0,49 191 253
Neutral Gas FCG  First Trust Natural Gas ETF 2,7% -2,8% -13,6% -20,4% 152,83  1,9% 3,3% -3,4% -192% 0,6 2,27 -
Neutral Resources IGE iShares North American Natural Resources ETF -2,6% -03% -4,7% -58% 908,94 -0,5% -0,2% -3,3% -12,1% 0,47 1,84 1424
Nuclear URA  Global X Uranium ETF 58% -1,7% -16% -0,9% 265,77 - 38% 13% 723% 07 7,03 -
Platinum PPLT  First Trust ISE Global Platinum 21% 94%  7,2% -13,9% 554,63 -08% 3,1% 3,1% 10,8% - -
Rare Earth REMX  VanEck Vectors Rare Earth/Strategic Metals ETF -3,2% 12,3% 24,3% 23,9% 65,41 - - -52% 21,5% 0,57 1,79 79,0
Lithium LT Global X Lithium & Battery Tech ETF 32% 59% 83% 27,5% 306,20 7,3% 19,8% 30,4% 51,8% 0,76 1,67 49,2
Silver SIL Global X Silver Miners ETF 34% 3,6% -3,4% -34,3% 349,71 - -05% 67% 3,9% 065 3,17 127,6
Steel SLX  VanEck Vectors Steel ETF -1,9% 0,6% 95% 27,0% 152,17 - 13% -70% 02% 0,55 1202
Timber WOOD iShares Global Timber & Forestry ETF -1,7%  0,7% 53% 26,2% 265,31 - 1,4% 1,4% 11,5% 047 153 186
Socially Responsible Investing
Clean Energy TAN  Guggenheim Solar ETF -1,6% 7,7% 18,1% 53% 349,10 2,5% 112% 26,4% 30,3% 0,7 3,89 -
Clean Tech PZD PowerShares Cleantech Portfolio -21% -0,7% 3,4% 22,0% 111,26 - 35% 10,5% 184% 0,67 1,45 35,2
Equality EQLT  Workplace Equality Portfolio -1,9% -03% 0,9% 16,9% 14,96 - - - 10,6% 0,75 1,37 364
ESG DSI iShares MSCI KLD 400 Social ETF -1,8%  04%  2,1% 11,9% 834,54 -2,2% -55% -1,2% 198% 0,5 1,232 251
Water PHO PowerShares Water Resources Portfolio -2,1% -0,4% 0,8% 9,4% 794,17 -02% -0,2% -0,5% 15% 0,61 0,6 28,7
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Industry Trend
American Indus. Renaissance AIRR First Trust RBA Amer. Indus. Renaissance ETF -24% -25% -3,8% 18,5% 165,53 -0,7% -4,3% -17,1% 88,0% 0,7 0,19 231
Cloud Computing SKYY  First Trust Cloud Computing ETF 21% 0,6% 1,2% 20,9% 917,35 0,2% 1,1% 52% 249% 0,6 034 29,2
Consumer ECON  Columbia Emerging Markets Consumer ETF -1,9% 2,8% 2,2% 5,6% 900,99 - 1,5% 8,1% 16,7% 0,83 0,61 269
Cyber Security HACK  PureFunds ISE Cyber Security ETF 2,0% -54% -3,5% 11,5% 1100,53 -2,6% -0,2% 159% 26,7% 0,6 0,62 182,7
Defensive DEF Guggenheim Defensive Equity ETF -0,7% 1,1% 2,5% 10,2% 175,71 - - 0,0% -4,6% 06 198 232
Gaming GAMR  PureFunds Video Game Tech ETF -1,4%  22% 9,4% 38,2% 2935 72% 0,0% 62,4% 73,1% 0,75 1,43 555
Infrastructure IGF iShares Global Infrastructure ETF -16% 3,1% 56% 11,2% 170035 -1,1% -0,8% 3,9% 32,1% 0,47 2,83 29,5
MLP AMLP  Alerian MLP ETF -45% -50% -78% -54% 951876 0,8% 29% 05% 22,5% 0,85 8,08 20,8
Robotics ROBO ROBO Global Robotics and Automation Index -1,6% 2,6% 46% 31,8% 1043,68 54% 28,8% 46,9% 824% 095 0,15 46,3
Shipping SEA  Guggenheim Shipping ETF 34% -1,7% 1,5% 9,2% 110,56 -1,1%  3,4% 1,2% 583% 0,65 4,2 373,7
Smarthphone FONE  First Trust NASDAQ Smartphone Index Fund 23% -22% 1,0% 20,6% 16,80 - 148% 148% 28,8% 0,7 1,12 263
Social Media SOCL  Global X Social Media ETF -1,8%  2,0% 6,6% 24,4% 149,31 - 11,9% 157% 389% 0,65 0,13 63,2
Unconventional Oil & Gas FRAK  VanEck Vectors Unconventional Oil & Gas ETF -2,6% -2,5% -13,2% -21,7% 56,84 - 85% 251% 406% 054 0,47 -
Fundamentally Weighted
Analyst Recommendations RY] Guggenheim Raymond James SB-1 Equity ETF -29% -2,7% -2,6% 10,8% 183,50 -2,1% -2,1% -32% -69% 0,75 1,53 -
US Large Cap PRF  PowerShares FTSE RAFI US 1000 Portfolio -15% 04% 1,4% 12,4% 485644 -04% -03% -15% 1,7% 039 191 255
US Small-Mid Cap PRFZ  PowerShares FTSE RAFI US 1500 Small-Mid Port. -24% -1,7% -0,7% 13,2% 1630,33 0,4% 1,8% 1,5% -0,2% 0,39 1,29 -
Ex-US DM PXF PowerShares FTSE RAFI Dev. Mark. ex-US Port. 2,5% 12%  3,9% 19,2% 1 156,85 - - - 40% 045 287 20,5
EM PXH  Powershares FTSE RAFI Emerging Mar. Port. 2,0%  37% 43% 17,3% 886,51 0,5% 1,5% 2,4% 282% 0,49 1,89 12,7
Other
Buybacks PKW  PowerShares Buyback Achievers Portfolio -1,6% -04%  2,2% 13,8% 1310,29 -0,6% -1,5% -6,3% -242% 0,63 1,1 16,5
Forensic Accounting FLAG  WeatherStorm Forensic Accounting Long-Short -1,4% 02% -0,3% 15,5% 13,40 - - -0,1% -11,5% 1,15 1,31 245
Hedge Fund 13F GURU  Global X Guru Index ETF -1,4% 05% 2,2% 16,0% 55,62 - - -48% -52,1% 0,75 0,2 482
Insider NFO  Guggenheim Insider Sentiment ETF -1,1%  12%  3,4% 14,7% 70,74 - - -39% -21,5% 0,67 1,6 28,5
PO FPX Renaissance IPO ETF -1,7% -0,1% 1,4% 10,8% 832,31 -0,4% -0,7% 112% 22,1% 0,6 0,71 28,0
Nashville NASH  Nashville Area ETF -4,1% - - -0,4% 7,84 - - - -346% 049 1,91 -
No-Analyst Coverage WMCR  Wilshire Micro Cap ETF -3,0% -56% -2,4% 14,6% 27,06 - - - -0,1% 059 1,67 -
Spin-Off CSD  Guggenheim S&P Spin-Off ETF -1,7%  1,0%  4,1% 15,0% 192,76 -2,6% -63% -290% 0,65 146 245

Zrodfo.: Bloomberg LP, opracowanie wiasne.
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Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
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Piotr Neidek, analiza techniczna
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Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacja handlowa, zostata przygotowana wytacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepisow ,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw lub
wystawcow (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentdw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalno$¢ maklerskg w ramach wyodrebnionej
jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwg Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze Zrédet, ktére Dom
Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego
organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub
zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i moga by¢
zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski
mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w
niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodpfatnie. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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