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Dziennik

Opracowat: Daniel Cegietka (+48 22 697 4914, daniel.cegielka@mbank.pl)

Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na jej koncu.

Wydarzenia dnia

Wielka Brytania
Strefa Euro
Strefa Euro
Strefa Euro

Sprzedaz detaliczna (prognoza 0,2% m/m i 1,4% r/r) — 10.30
Bilans handlu zagranicznego (prognoza 22,9 mld EUR) — 11.00
Inflacja HICP (prognoza -0,5% m/m) — 11.00
Protokoét z posiedzenia ECB — 13.30

Polska Dane o wynagrodzeniu i zatrudnieniu — 14.00

USA Indeks Fed z Filadelfii (prognoza 18,5) -14.30

USA Whioski o zasitek dla bezrobotnych (prognoza 240 tys.) — 14.30

USA Produkcja przemystowa (prognoza 0,3% m/m) — 15.15

USA Indeks Conference Board (prognoza 0,3%) — 16.00

USA Wystgpienie szefa Fed z Dallas (Robert Kaplan) — 19.00

USA Wystapienie szefa Fed z Minneapolis (Neel Kashkari) — 19.45
Informacje ze spotek i sektorow

11 bit studios

Bytom

Energa

Energetyka
Fachowcy.pl
iFun4all

J.W. Construction
JSW

Kancelaria Prawna-
Inkaso

KGHM

Lotos

Play
Polska
PzZU

PzZU
Rafako

11 bit studios zawart z amerykanskim studiem Dead Mage umowe, na podstawie ktérej wyda gre "Children of
Morta". Premiera planowana jest na I pdtrocze 2018 roku.

Wyniki za 2Q'17

min PLN wyniki kons. réznica r/r a/q YTD'17 r/r
Przychody 52,4 51,3 2,2% 30,4% 49,2% 87,5 23,4%
EBITDA 8,6 8,3 4,1%  27,4%  -1057,2% 7,7 -82%
EBIT 7,4 71 4,0%  29,4% -451,7% 53  -16,4%
Zysk netto 5,6 5,7 -0,8% 29,4% -500,1% 4,2 -13,0%
marza EBITDA 16,4% 16,1% 0,3 -0,38 19,01 8,82% -3,03
marza EBIT 14,1% 13,9% 0,25 -0,12 20,08 6,04% -2,88
marza netto 10,7% 11,0% -0,33 -0,09 14,68 4,80% -2,01

Energa szacuje pozytywny wptyw zmian ustawy o OZE na ok. 150 min zt w '18.

Zuzycie energii elektrycznej w Polsce w lipcu wyniosto 13.428 GWh (2,3% r/r) - PSE.
Akcjonariusze spotki Fachowcy.pl Ventures chcg sprzeda¢ w ABB do 9,93 proc. akcji spotki.
Prezes iFun4all wcigz liczy na zysk w '17 (Parkiet).

J.W. Construction przeznaczy do 10 min PLN na skup akgcji wtasnych.

JSW chce sprzedawac koks do domowych piecow (Rzeczpospolita).

Kancelaria Prawna-Inkaso WEC prognozuje co najmniej 600 tys. PLN zysku netto w '17. Przychody majg wynies¢
minimum 6,5 min PLN.

Premii w kwocie 2 tys. zt za 2016 r. oraz przeszeregowan na wyzsze kategorie ptac zasadniczych domagajg sie
zwigzkowcy od zarzadu KGHM Polska Miedz S.A. Spor zbiorowy w tej kwestii trwa od kwietnia.

Wyniki za 2Q'17

min PLN wyniki kons. rdznica r/r q/q YTD'17 r/r
Przychody 5454,9 5285,7 3,2% 9,8% 0,1% 10902 22,4%
EBITDA 383,6 442,7 -13,3%  -52,7% -52,2% 1187 -2,0%
EBITDA LIFO skor. 690 591,6 16,6% 26,3% 1,2% 1372 25,5%
EBIT 172,9 212 -18,5%  -68,6% -70,0% 749 8,9%
Zysk netto 157,5 153,5 2,6%  -30,2% -61,7% 568 71,3%
marza EBITDA 7,0% 8,4% -1,34 -9,27 -7,71 10,9% -0,09
marza EBIT 3,2% 4,0% -0,84 -7,91 -7,41 6,9% 0,4
marza netto 2,9% 8,2% -5,36 -1,66 -4,66 5,2% 3,18

Play Communications otrzymat od UKE decyzje, na podstawie ktdrych od 1 pazdziernika stanie sie podmiotem
dysponujgcym rezerwacjg czestotliwosci w zakresach 3701-3715 MHz oraz 3715-3729 MHz. Wczesniej dysponentami
tych czestotliwosci byta spétka Softnet Group.

PKB w 2Q: 3,9% r/r vs oczekiwane 3,8% r/r — GUS.

Do PZU zgtoszono od pigtku ponad 16 tys. szkéd majatkowych i rolnych oraz ponad 6 tys. szkdd komunikacyjnych
zwigzanych z nawatnicami.

PZU po nawatnicach spodziewa sie wydatkdw na poziomie ok. 200 min PLN (Rzeczpospolita).

Oferta konsorcjum z Rafako zostata wybrana jako najkorzystniejsza w postepowaniu przetargowym dotyczacym

budowy dwdch blokéw parowych opalanych weglem w Indonezji na wyspie Lombok. Warto$¢ oferty spdtki to 70,29
min euro, czyli okoto 295 min PLN, co stanowi okoto 35 proc. wartosci oferty konsorcjum.



Scope Fluidics

Trakcja Trakcja PRKII bedzie wykonawcg modernizacji za ponad 417 min PLN odcinka linii kolejowej Siedlce-Terespol.
Rynki zagraniczne
Japonia Bilans handlu zagranicznego: 418,8 mld JPY vs oczekiwane 392 mid JPY.
Strefa Euro PKB w 2Q: 0,6% k/k i 2,2% r/r vs oczekiwane 0,6% k/k i 2,1% r/r — Eurostat.
USA Zapasy paliw w USA wg DoE:
=  Ropa: 466,49 min barytek (-8,94 min barytek vs oczekiwane -3,38 min barytek)
= Benzyna: 231,125 min barytek (+0,022 miIn barytek vs oczekiwane -1,5 min barytek)
= Destylaty: 148,39 min barytek (+0,702 tys. barytek)
USA Liczba rozpoczetych inwestycji mieszkalnych w lipcu: 1m115 mln w ujeciu rocznym vs oczekiwane 1,220 min. Liczba
wydanych pozwolen na budowe: 1,223 min vs oczekiwane 1,250 min.
USA Wiekszos¢ cztonkow Fed opowiedziata sie za ogtoszeniem daty rozpoczecia redukcji sumy bilansowej na najblizszym
posiedzeniu we wrzesniu - wynika z protokotu Fed. Wielu cztonkow Fed obawia sie o sytuacje inflacyjng w USA.
| L
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Scope Fluidics zaktada, ze w '20 skomercjalizuje system diagnostyczny, nad ktdrym pracuje. Komercjalizacja
drugiego systemu mozliwa jest dwa lata pozniej. Nastepnie sprzeda spotki celowe, a pozyskane srodki przeznaczy na
dywidende i kolejne projekty.
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Przemystaw Miedziocha, CFA
tel. +48 22 697 4768
przemyslaw.miedziocha@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Dawid Szroder
tel. +48 22 697 48 45
dawid.szroder@mbank.pl

Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Remigiusz Lemke, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedng akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacja handlowa, zostata przygotowana wylacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepisow ,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw lub
wystawcow (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalnos¢ maklerskg w ramach wyodrebnionej
jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwg Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom
Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego
organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub
zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i moga by¢
zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski
mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w
niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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